Sygn. akt XXV C 2747/18

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 2 listopada 2020 r.

Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydzial Cywilny, w skladzie:

Przewodniczacy: sedzia SR del. Anna Oginska-Lagiewka

Protokolant: sekretarz sadowy Dorota Wesolowska

po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 2 listopada 2020 r. w W.
sprawy z powodztwa B. K.

przeciwko (...) AGw W.

o zaplate i ustalenie

1. ustala, ze umowa o kredyt hipoteczny nr (...) z dnia 21 listopada 2007 r. zawarta pomiedzy (...) S.A. Spbtka Akcyjna
Oddziat
w Polsce a B. K. jest niewazna;

2. zasadza od (...) AG w W. na rzecz B. K. kwote 26 676,62 CHF (dwadzieScia sze$¢ tysiecy sze$cset siedemdziesiagt
sze$¢ frankow szwajcarskich sze$édziesiat dwa centy) wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie od dnia 07 lipca
2017 r. do dnia zaplaty;

3. oddala w pozostalym zakresie powddztwo glowne o zaplate.

4. zasadza od (...) AG w W. na rzecz B. K. kwote 10 578,32 zl (dziesieé tysiecy piecset siedemdziesiat osiem zlotych
trzydzieSci dwa grosze) tytulem zwrotu kosztéw procesu.

5. nakazuje pobra¢ od B. K. na rzecz Skarbu Panistwa — Sadu Okregowego w Warszawie kwote 176,08 zl (sto
siedemdziesiat sze$¢ zlotych osiem groszy) tytulem niepokrytych przez strony wydatkéow.

6. nakazuje pobra¢ od (...) AG w W. na rzecz Skarbu Panstwa — Sadu Okregowego w Warszawie kwote 1 166,04 z}
(jeden tysiac sto szeSédziesiat sze$c¢ zlotych cztery grosze) tytulem niepokrytych przez strony wydatkow.

Sygn. akt XXV C 2747/18

B. K. wystapila przeciwko (...) AG w W. z nastepujacymi roszczeniami:
I. Wramach powodztwa gléownego:

1. O zaplate od pozwanego na rzecz powodki:

a) Kwoty 60 910,28 zl wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty.



Powodka podala, ze na kwote 60 910,28 71 sklada sie: kwota 60 710,28 z} tytulem calych rat kapitalowo-odsetkowych
uiszczonych przez powodke na rzecz pozwanego w walucie zloty polski w okresie od dnia 27 grudnia 2007 r. do dnia
27 wrze$nia 2011 r. oraz kwota 200,00 zl tytulem prowizji za wydanie zas§wiadczenia o splaconych ratach.

b) Kwoty 26 676,62 CHFewentualnie kwoty 95 543,19 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaplaty.

Powodka podala, ze na zadanie to skladaja sie cale raty kapitalowo-odsetkowe uiszczone na rzecz pozwanego w walucie
CHF w okresie od 03 paZzdziernika 2011 r. do 31maja 2017 r., ewentualnie przedmiotowa kwota wyrazona w walucie
CHF, ale przeliczona na zlote polskie po $§rednim kursie NBP na wypadek uznania, ze powodka nie moze dochodzi¢
zwrotu tej czesci §wiadczenia bezposrednio w walucie obcej.

Jako podstawe faktyczna tej grupy roszczen (pkt I. ust.1lit. a-b) powddka wskazala nienalezyte $wiadczenie wynikajace
z przeslankowej niewazno$ci umowy kredytu laczacej strony.

2. Obok powodztwa o zaplate opartego na przeslankowej niewaznoSci umowy kredytu laczacej strony, powddka
wniosla o ustalenie, ze umowa o kredyt hipoteczny nr (...) z 21 listopada 2007 r. zawarta pomiedzy powodka a
pozwanym jest niewazna.

II. Wramach pierwszego powodztwa ewentualnego:

Na wypadek oddalenia powodztwa gléwnego ze wzgledu na uznanie przez Sad, iz polaczenie powodztwa o zaplate oraz
powddztwa o ustalenie nie jest mozliwe, powddka wniosla oddzielne:

1. o zasadzenie od pozwanego na rzecz powodki kwot wskazanych w pkt I ust. 1lit. a-b
2. o ustalenie niewaznos$ci umowy kredytu w ksztalcie wskazanym w pkt I ust. 2.

III. W ramach drugiego powodztwa ewentualnego na wypadek oddalenia powédztwa w zakresie
wskazanym w pkt I. i I1. powodka wniosla o:

1. Zaplate kwoty 20 236,76 zl wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty.

Powodka podala, ze na zadanie to sklada sie cze$¢ rat kapitalowo-odsetkowych uiszczonych przez powodke
pozwanemu w walucie PLN w okresie od dnia 277 grudnia 2007 r. do dnia 27 wrze$nia 2011 r. tj. nadplat naleznych
powddce w razie uznania, ze umowa obowiazuje bez abuzywnych postanowien.

2. Zaplate kwoty 8 892,21 CHF wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia zlozenia pozwu do dnia zaptlaty.

Powodka podala, ze zadanie to stanowi czeéc rat kapitalowo-odsetkowych uiszczonych przez powodke pozwanemu w
walucie CHF w okresie od dnia 03 pazdziernika 2011 r. do dnia 31 maja 2017 r. tj. nadplat naleznych powd6dce w razie
uznania, ze umowa obowiazuje bez klauzul abuzywnych tj. kredyt w zlotych polskich z oprocentowaniem w wysokoéci
0znaczonej w umowie.

3. Ustalenie na podstawie art. 189 k.p.c., Ze postanowienia umowy o kredyt hipoteczny nr (...) z dnia 21 listopada 2007
r. w zakresie: §2 ust. 1 umowy kredytowej oraz §7 ust. 4 i §9 ust. 2 pkt 1 Regulaminu sg bezskuteczne wobec powddki.

Powddka wniosta nadto o zasadzenie od pozwanego na swoja rzecz kosztow postepowania wraz z odsetkami za
opoOznienie od daty ich wplaty do dnia zaplaty, w tym kosztéw zastepstwa procesowego wedlug norm przepisanych.

Powodka w toku procesu podnosila m.in. nastepujace zarzuty:

1) Sprzeczno$¢ umowy z natura umowy kredytowej (art. 69 Prawa bankowego, przewidujacego, ze kredytem jest
kwota oddana do dyspozycji kredytobiorcy, saldo kredytu nie moze by¢ niepewne i zaleze¢ od zdarzen przyszlych,



losowych; odsetki nalezg sie od sumy pienieznej bedac wynagrodzeniem za korzystanie z cudzych pieniedzy, moga
by¢ naliczone jedynie od kwoty wykorzystanego kredytu w PLN a nie kwoty indeksowanej w walucie CHF, w kazdej
racie kapitalowo-odsetkowej powodowie ptacg nadwyzke indeksacyjng; abuzywnosé klauzul indeksacyjnych prowadzi
do niewaznoéci umowy, gdyz kwota kredytu wyrazona w PLN nie moze by¢ oprocentowana wedlug stawki LIBOR -
sprzeczno$c¢ z ustalonymi zwyczajami - art. 56 k.c.; pozwany zastosowal konstrukcje hybrydowa, niewlasciwa stawke
oprocentowania, co doprowadzilo do obejécia art. 69 Prawa bankowego, prowadzac do niewaznoSci umowy na
podstawie art. 58 k.c.)

2) Sprzeczno$¢ umowy z zasadami wspdlzycia spolecznego:

a. naruszenie zasady ekwiwalentnoci - jedynym zrédlem dochodu banku moga by¢ wylacznie odsetki oraz prowizja,
nie moze doj$¢ do wzbogacenia z tytulu kapitalu oraz odsetek od kwoty indeksowanego kapitatu;

b. naruszenie dobrych obyczajow poprzez wykorzystanie uprzywilejowanej pozycji oraz brak rzetelnej informacji o
granicach ryzyka walutowego - bank instytucja zaufania publicznego, misseling;

c. naruszenie zasad uczciwego obrotu poprzez brak informacji o spekulacyjnym charakterze instrumentu finansowego
zawartego w umowie kredytowej - art. 19, 27, 31 dyrektywy (...); powddka nie byla Swiadoma rzeczywistych granic
ryzyka walutowego.

3) Umowa kredytu indeksowanego czynno$cia nieistniejaca (brak essentialia negotii) - w istocie nie stanowi kredytu
walutowego lecz jest kredytem zlotowym oprocentowanym w rzeczywistoSci stawka WIBOR, stanowigc przez to
czynno$¢ pozorna (korzystanie z dodatkowych zabezpieczen (...)1i (...)); kwota kredytu w walucie CHF nigdy nie
zostala miedzy stronami uzgodniona.

4) A. klauzul indeksacyjnych - prowadzaca do upadku calej umowy, w zwigzku z brakiem osiggniecia woli stron,
zamierzonych skutkéw czynnoSci prawnej; ewentualnie bezskutecznoéci klauzul indeksacyjnych.

(pozew z 05 lipca 2017 r. — k. 2-75v;replika na odpowiedz na pozew — k. 610-647; pismo procesowe z 23 wrze$nia
2020 r. modyfikujace powodztwo — k. 1141-1143v).

(...) AG w W. wnosil o oddalenie powbdztwa w caloéci oraz zasgdzenie od powddki na swoja rzecz zwrotu kosztow
postepowania w tym kosztéw zastepstwa procesowego wedlug norm przepisanych.

Pozwany szczeg6lowo ustosunkowal sie do twierdzen i zarzutow podnoszonych przez powbddke, oponujac zasadnos$ci
powodztwa tak co do zasady jak i wysoko$ci. Pozwany podnosil m.in. nastepujace zarzuty: klauzule indeksacyjne

nie podlegaja badaniu pod katem art. 385" k.c. gdyz zostaly indywidualnie uzgodnione (powdédka dokonala wyboru
kredytu indeksowanego), okreslaja gléwne $wiadczenie stron; kursy stosowane przez pozwanego mialy charakter
rynkowy; powddka narusza dobre obyczaje oraz naduzywa prawa podmiotowego kwestionujac umowe zawarta
zgodnie z jej wola, co do ktoérej byla informowana o ryzykach zwigzanych z wahaniami kurséw, §wiadomie rezygnujac
z klasycznego kredytu zlotowego oprocentowanego stawka WIBOR; powodka jako osoba pracujaca w bankowos$ci
musiala by¢ Swiadoma korzysci oraz ryzyka zwigzanego z zawieraniem umowy kredytu indeksowanego kursem
waluty obcej; pozwany w zwiazku z konieczno$cia zamykania pozycji walutowej banku, nie osigga dodatkowego
wynagrodzenia na rynkowym wzro$cie kursu CHF; umowa nie moze by¢ kwalifikowana jako instrument finansowy;
w wyniku ewentualnej abuzywno$ci klauzul indeksacyjnych zastosowany winien zostaé rynkowy kurs CHF; pozwany
nie jest wzbogacony kosztem powo6dki; z ostroznoSci procesowej pozwany podniost zarzut przedawnienia roszczen
powddki; strona powodowa nie posiada interesu prawnego w rozumieniu art. 189 k.p.c. do zadania ustalenia
niewaznoS$ci umowy (odpowiedZ na pozew — k. 441-469; postanowienie z 04 grudnia 2018 r. — k. 905; ).

Sad ustalil, co nastepuje:



W drugiej polowie 2007 r. kredyty u pozwanego udzielane byly, co do zasady w zlotych polskich. Na wniosek
Wnioskodawcy Bank udzielat jednak kredytu indeksowanego do waluty obcej. W przypadku kredytu indeksowanego
do waluty obcej Wnioskodawca wnioskuje o kwote kredytu wyrazong w ztotych, z zaznaczeniem, ze wniosek dotyczy
kredytu indeksowanego do waluty obcej (dowod: §4 ust. 1 Regulaminu — k. 82v).

Powodka w dniu 02 listopada 2007 r. wystgpila do pozwanego z wnioskiem o udzielenie kredytu hipotecznego w
kwocie 300 000,00 zl, indeksowanego kursem waluty CHF. Powodka wybrala ten rodzaj kredytu ze wzgledu na
nizsze oprocentowania. Powodka nie byla informowana o spreadzie walutowym, a takze sposobie przeliczania kredytu,
ustalania Tabel kursowych przez pozwanego (dowdd: wniosek — k. 496-498; zeznania B. K. w charakterze strony —
k. 1006v-1007v).

W zwiazku z ubieganiem sie o kredyt indeksowany kursem waluty obcej, wraz z wnioskiem kredytowym powo6dka
podpisala o§wiadczenie wedlug ktorego, zostala zapoznana przez pracownika Banku z kwestia ryzyka kursowego w
przypadku udzielenia kredytu indeksowanego do waluty. Powddka o$wiadczyla, iz jest §wiadoma ryzyka kursowego,
rezygnuje z mozliwo$ci zaciggniecia kredytu w zlotych; znane s3 jej postanowienia regulaminu kredytu hipotecznego
w odniesieniu do kredytéw indeksowanych do waluty obcej; jest Swiadoma ponoszenia ryzyka kursowego zwigzanego
z wahaniem kurséw waluty, do ktorej indeksowany jest kredyt; ryzyko kursowe ma wplyw na wysoko$¢ zobowiazania
wzgledem Banku, wynikajacego z umowy o kredyt oraz na wysoko$¢ rat splaty kredytu; kredyt zostanie wyplacony w
zlotych na zasadach opisanych w regulaminie; saldo zadluzenia kredytu wyrazone jest w walucie obcej, raty kredytu
wyrazone sa w walucie obcej i podlegaja splacie w zlotych na zasadach opisanych w regulaminie (dowdd: oswiadczenie
z 02 listopada 2007 r. — k. 499).

Przy przedstawianiu oferty kredytu indeksowanego klientom, pracownicy pozwanego zazwyczaj dysponowali
narzedziem w postaci kalkulatora, pokazujacego jak bedzie wygladala rata w przypadku 20% wzrostu kursu waluty
indeksacyjnej. Doradcy nie byli zobowiazani do zobrazowania, jak kurs moze zachowac sie w przyszlosci. Klientom
nie byly takze udostepniane informacje o tym jak kurs CHF ksztaltowal sie historycznie. W przypadku kredytow
zlotowych, rata byla podwyzszana o 20% i maksymalny wskaznik w stosunku do dochodu nie mégt przekroczy¢ 60%
(dowdd: zeznania swiadka A. S. — k. 774).

Wahania kurséw $rednich CHF publikowanych przez NBP w okresie od stycznia 2004 r. do lutego 2008 r. przedstawia
ponizy wykres graficzny (Zrédlo: money.pl):

Najwyzszy kurs $redni CHF, publikowany przez NBP w powyzszym okresie odnotowano w dniu 17 maja 2004 r.,
wynosil on 3,1207 zl (dowdd: Tabela nr (...) z dnia 2004-05-17 — dostepna na stronie internetowej NBP).

Kurs sprzedazy CHF publikowany przez pozwanego w dniu 17 maja 2004 r. wynosil 3,1703 zl za$ kurs kupna opiewal
na 3,0434 z (dowdd: archiwum kurs6w CHF dostepne na stronie internetowej pozwanego).

Stopa referencyjna WIBOR 3M w dniu 02 listopada 2007 r. wynosila 5,2200% (dowdd: archiwum notowan stop
procentowych zawarte na stronie internetowej money.pl).

Hipotetyczna rata kredytu zlotowego na dzien 02 listopada 2007 r. przy kwocie kredytu 300 000,00 zl, réwnych 420
miesiecznych ratach kapitalowo-odsetkowych, oprocentowanego stopa referencyjng WIBOR 3M - 5,2200% oraz stalg
marza Banku 1,20% wynosilaby 1 796,01 zt. Wyliczenie to wynika z zastosowania przez Sad wzoru: ([kwota kredytu x
oprocentowanie miesieczne] / [1] — [1+oprocentowanie miesieczne] — [okres kredytowania]).

Saldo kredytu indeksowanego do CHF na dzien o2 listopada 2007 r. przy zastosowaniu kursu kupna CHF (2. (...))
publikowanego przez Bank o godzinie 08.18 (pozwany publikowal Tabele kursowe szeSciokrotnie) wynosilo 142
558,44 CHF (300 000,00 z} : 2, (...)). Wysoko§¢ hipotetycznej raty kredytu indeksowanego CHF przy zalozeniu
oprocentowania stopa referencyjnag LIBOR 3M z 02 listopada 2007 r. (2,7550%), stala marza Banku (1,20%), 420
miesiecznych rownych ratach wynosila 627,37 CHF, co po przeliczeniu po kursie sprzedazy CHF publikowanym przez



Bank w dniu o2 listopada 2007 r. (2. (...)), dawalo miesieczng rate kredytu na poziomie 1 401,35 zl (na dzieh 02
listopada 2007 1.).

Saldo ekonomiczne kredytu indeksowanego do CHF (ustalone na dzien 02 listopada 2007 r. na kwote 142 558,44 CHF)
w przypadku wzrostu waluty CHF do najwyzszego historycznego poziomu z 17 maja 2004 r., poprzedzajacego zawarcie
Umowy, wynosiloby 451 953,02 7z} (142 558,44 CHF x 3,1703 z}). Saldo ekonomiczne kredytu przy zastosowaniu kursu
CHF publikowanego przez pozwanego (o godzinie 08.18 tj. 2. (...)), na dzien 02 listopada 2007 r. wynosiloby 318

432,78 z}.

Wysoko$¢ hipotetycznej raty kredytu indeksowanego do CHF o powyzszych parametrach (saldo kredytu,
oprocentowanie, 420 rownych rat) przy maksymalnym do przewidzenia kursie sprzedazy CHF, na dzien 02 listopada
2007 r. opiewalaby na kwote 1 988,95 z1 (627,37 CHF x 3,1703 zl).

W przypadku podwyzszenia ww. raty kredytu zlotowego o 20%, miesieczne zobowiazanie powodki opiewaloby na
kwote 2 155,21 z1 ([1 796,01 71 x 20%] + 1 796,01 z}).

Pozwany w dniu 19 listopada 2007 r. wydal pozytywna decyzje kredytowa (dowdd: decyzja kredytowa — k. 501).

W dniu 20 listopada 2007 r. pomiedzy poprzednikiem prawnym pozwanego (dalej takze jako Bank) a powodka (dalej
takze jako Kredytobiorca) zostala zawarta umowa kredytu hipotecznego nr (...) (dalej takze jako Umowa) na mocy
ktérej Bank udzielil Kredytobiorcy kredytu w kwocie, na cel i na warunkach okre$lonych w Umowie i Regulaminie
oraz zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami, oplatami, prowizjami i innymi kosztami w terminach
splaty okreslonych w Umowie. Zalgcznikami do Umowy byl m.in. Regulamin kredytu hipotecznego udzielonego przez
(...) oraz oswiadczenie Kredytobiorcy zwigzane z zacigganiem kredytu zabezpieczonego hipoteka (dowod: Umowa —
k. 79-81v; Regulamin — k. 82-86; o§wiadczenia — k. 502).

Bank zobowiazal sie odda¢ do dyspozycji Kredytobiorcy kwote w wysoko$ci 300 000,00 zt. Kredyt indeksowany jest
do waluty obcej CHF (d: §2 ust. 1 — 79). Kredyt przeznaczony zostal na zakup lokalu mieszkalnego na rynku wtérnym,
refinansowanie poniesionych wydatkow na cele mieszkaniowe, koszty dodatkowe zwigzane z udzieleniem kredytu (d:
§2 ust. 2 — k. 79). Okres kredytowania wynosi 420 miesiecy (d: § 2 ust. 3 — k. 79).

Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej, ktéra na dzien sporzadzenia Umowy wynosita
3,95333% w stosunku rocznym, z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu w zakresie ustalania wysokoSci
oprocentowania. Zmienna stopa procentowa ustalana jest jako suma stopy referencyjnej LIBOR 3M oraz stalej marzy
Banku w wysokos$ci 1,20 p.p. Oprocentowanie kredytu ulega zmianie w zaleznoSci od zmiany stopy referencyjnej
LIBOR 3M. Szczegélowe zasady naliczania odsetek, ustalania wysokoSci oprocentowania oraz zasady zmiany
oprocentowania znajduja sie w Regulaminie (d: §3 ust. 1-3 Umowy — k. 79-79v).

Kredytobiorca dokonuje splaty rat kredytu obejmujacych cze$¢ kapitalowa oraz cze$¢ odsetkowa w terminach i
wysoko$ciach okre§lonych w Umowie. Splata kredytu nastepuje w miesiecznych ratach rownych (d: §6 ust. 11 2
Umowy — k. 79v).

Przygotowany przez Bank wzor umowny w postaci Regulaminu, z ktérym Kredytobiorca mial mozliwosé zapoznania
sie przed podpisaniem umowy kredytowej, zawieral w § 2 (k. 82) definicje takich poje¢ jak: kredyt indeksowany (d:
82 pkt 2); Tabela kursow (d: §2 pkt 12 — k. 82); stopa referencyjna WIBOR oraz LIBOR (d: § 2 pkt 17 — k. 82).

Wedlig Regulaminu w przypadku kredytéw indeksowanych do waluty obcej, wyplata kredytu nastepuje w zlotych
wedlug kursu nie nizszego niz kurs kupna zgodnie z Tabela obowigzujaca w momencie wyplaty srodkéow z kredytu.
Saldo zadluzenia z tytulu kredytu wyrazone jest w walucie obcej i obliczane jest wedlug kursu stosowanego przy
uruchamianiu kredytu (d: §7 ust. 4 Regulaminu — k. 83-83v).

Splata kredytu indeksowanego do waluty obcej w myS$l Regulaminu wygladala w ten spos6b, ze raty kredytu
podlegajace splacie wyrazone sg w walucie obcej i w dniu wymagalnos$ci raty kredytu pobierane sa z rachunku



bankowego (prowadzonego w zlotych polskich), wedlug kursu sprzedazy zgodnie z Tabela obowigzujaca w Banku na
koniec dnia roboczego poprzedzajacego dzien wymagalnoSci raty splaty kredytu (d: §9 ust. 1i 2 Regulaminu — k. 83v).

W dniu 11 wrze$nia 2011 r. strony zawarly Aneks nr (...) do Umowy na mocy ktorej Bank umozliwit Kredytobiorcy
splate rat kredytu bezpos$rednio w walucie CHF (dowod: Aneks nr (...) — k. 88-8gv).

Powddka tytulem splaty umoéwionych rat kredytowych w okresie od 27 grudnia 2007 r. do 27 wrze$nia 2011 r. spehita
na rzecz pozwanego $wiadczenie pieniezne w kwocie 60 710,28 zl. W okresie od 03 pazdziernika 2011 r. do 05 lipca
2017r. uiécila na rzez pozwanego tytulem splaty rat kredytowych, §wiadczenie pieniezne w kwocie 26 676,62 CHF, cow
przypadku przeliczenia wedtug kursu $redniego NBP stanowi réwnowarto$¢ kwoty 97 543,19 z}. Zakladajac mozliwoéé
przeliczenia rat wnoszonych w CHF na PLN za pomoca $redniego kursu CHF publikowanego przez NBP, powodka
spelniala na rzecz pozwanego Swiadczenie pieniezne w tgcznej kwocie 158 123,47 zh.

W przypadku pominiecia zawartych w Umowie klauzul indeksacyjnych, przy jednoczesnym pozostawieniu
pozostalych parametrow kredytu, réznica pomiedzy ratami faktycznie wniesionymi przez powbddke a ratami naleznym
pozwanemu wyniostaby 51 911,88 zl. Stosujac zamiast kursu z Tabeli kursowej pozwanego, kurs Sredni CHF
publikowany przez NBP, roznica ta wynioslaby 12 632,45 zt (dowod: dyspozycja wyplaty — k. 513; historia splaty
— k. 90-96v; pisemna opinia bieglego sadowego z zakresu bankowosci i finansow — k. 806-815, pisemna opinia
uzupekniajgca — k. 1057-1063).

Pismem z 26 czerwca 2017 r. powbddka wezwala pozwanego do zaplaty kwoty 60 910,28 zl oraz kwoty 26 676,62
CHF, wskazujac, ze zadanie to zwigzane jest z niewazno$cia Umowy. Pozwany odebral przedmiotowe pismo w dniu
27 czerwca 2017 r. (dowdd: pismo z 26 czerwea 2017 r. — k. 97).

W odpowiedzi na powyzsze wezwanie, Bank wskazal, iz nie widzi podstaw do uwzglednienia zadan Kredytobiorcy
(dowdd: pismo z 12 lipca 2017 r. — k. 514-514V).

Powyzszy stan faktyczny ustalono na podstawie dokumentéw prywatnych, wydrukéw ztozonych przez strony do akt
postepowania, wskazanych w tres$ci uzasadnienia, ktorych autentycznoéci oraz mocy dowodowej zadna ze stron nie
podwazala. W ocenie Sadu wyznaczaja one zakres okoliczno$ci bezspornych oraz spornych, ktore sprowadzaly sie
przede wszystkim do zagadnien prawnych, a nie ustalen faktycznych, w zakresie wykonywania przedmiotowej Umowy
kredytowe;.

Sad pomingl dowody z dokumentéw oraz wydrukéw zlozonych do akt postepowania a nie powolanych w tredci
uzasadnienia jako irrelewantne dla rozstrzygniecia dolgczone do: pozwu (k. 102-436), odpowiedzi na pozew (k.
487-495v, k. 515-600), pisma powodki z 29 listopada 2018 r. (k. 933-992), pisma powodki z 10 stycznia 2020 r. (k.
1089-1132)

Powyzsze dowody w zakresie okolicznoéci faktycznych, nic nie wnosilty do postepowania. W przypadku natomiast
wykladni prawa, w zaden spos6b nie wigzaly Sadu rozpoznajacego przedmiotowe powodztwo. Zawieraly one bowiem
oceny prawne zwiazane z problematyka umow kredytu indeksowanego i denominowanego w ogo6lnosci badz dotyczyty
wykladni postanowiefi Umowy, ktére to czynnoS$ci byly zastrzezone dla orzekajacego Sadu, w zaden sposob nie
przyczynialy sie do wyjasnienia okolicznoéci rozpatrywanego przypadku. Odnoénie dowodéw w postaci zmian
Regulaminu, Sad pominal zloZzone przez pozwanego wydruki z tego wzgledu, ze powodka kwestionowata wazno$c
calej Umowy, tudziez skuteczno$é wskazywanych klauzul ex tunc ze wzgledu na ich abuzywny charakter. Dla
rozstrzygniecia pozostawalyby zatem obojetne zmiany wzorca umownego.

Czyniac ustalenia faktyczne, Sad opart sie rowniez na zeznaniach A. S., ktére Sad uznal za wiarygodne i wlaczyl do
podstaw rozstrzygniecia w zakresie wewnetrznych procedur obowiazujacych u pozwanego pozostajacych w zwiazku z
akcja kredytowg udzielania kredytéw indeksowanych kursem franka szwajcarskiego.



Zeznania B. K. w charakterze strony Sad wlaczyl do podstaw rozstrzygniecia w zakresie w jakim korelowaly one z
pozostalym materialem dowodowym a takze zasadami doSwiadczenia zyciowego i logiki. Zwazywszy na dokumenty
przedstawione przez pozwanego, obrazujace proces oferowania powodce spornej Umowy, za wiarygodne uzna¢ nalezy
zeznania powodki wskazujacej, ze poza ogdlnym pouczeniem przez pozwanego o ryzyku walutowym, powddce nie
wyjasniono na konkretnym przykladzie jak moze ksztaltowaé sie zobowigzanie kredytowe w przypadku zmian kursu
waluty waloryzacyjnej tj. saldo ekonomiczne kredytu oraz miesieczna rata kredytowa.

Ocena zlozonej do akt opinii bieglego sadowego oraz przyczyny dla ktérej Sad pominal wniosek powodki o
uzupelienie opinii podstawowej, a takze motywy ktorymi kierowal sie Sad przy pominieciu wniosku powddki o
dopuszczenie dowodu z opinii bieglego sadowego na okoliczno$¢é wbudowania w umowe instrumentu finansowego,
zostang podane w dalszej czeSci uzasadnienia.

Sad zwazyl, co nastepuje:
Powddztwo zashugiwalo na czeSciowe uwzglednienie.

Podstawowym zarzutem stawianym przez powddke w toku niniejszego postepowania, mimo réznych wariantéw
i sposobu formulowania zasadniczych roszczen oraz twierdzen, byl zarzut niewazno$ci Umowy wynikajacy, tak z
zasad ogdlnych, jak rowniez jako skutek abuzywno$ci klauzul indeksacyjnych. Zasadnos$é roszczen powddki o zaplate
(w ramach powodztwa gléwnego) byla wywodzona przestankowo z niewaznoéci poddanego ocenie Sadu stosunku
prawnego. Jednocze$nie powodka formulowala w ramach powoddztwa gléwnego, obok zadania zwrotu wszystkich
uiszczonych $wiadczenh na rzecz pozwanego, takze roszczenie ustalenia niewaznoSci tejze Umowy. W ocenie Sadu
powodka w ramach powoddztwa gléwnego mogla laczy¢ roszczenia o zaplate z zadaniem ustalenia niewaznos$ci Umowy,
bez wzgledu na to czy roszczenia o zaplate (wywodzone przestankowo z niewaznoSci Umowy) podlegaja uwzglednieniu
czy tez oddaleniu. Zbednym bylo wiec oddalenie a limine powo6dztwa gléwnego i pochylenie sie nad tozsamymi
rodzajowo roszczeniami w ramach pierwszego powodztwa ewentualnego, ktére réznilo sie od powodztwa glownego
wylacznie tym, Ze roszczenie o zaplate stanowilo odrebne od roszczenia o ustalenie niewazno$ci Umowy zadanie
procesowe.

Majac na uwadze spos6b i kolejno$¢ formulowania przez powddke roszczen w ramach powoddztwa gléwnego, z
punktu widzenia prawidlowej metodologii procesu orzeczniczego, aby ocenié¢ zasadno$é roszczen powodki o zaplate,
w pierwszej kolejnosci nalezalo ustali¢ czy sporna Umowa jest wazna. Bez uprzedniego przesadzenia tej kwestii, Sad
nie moglby wszakze pochyli¢ sie nad ocena roszczen powodki o zaplate opartych na twierdzeniach o Swiadczeniach
nienaleznych, ktorych podstawa prawna odpadta.

Jedna z przestanek badanych przy rozwazaniu celowo$ci wykorzystania powodztwa

o ustalenie (art. 189 k.p.c.) jest znaczenie, jakie wyrok ustalajacy wywarlby na sytuacje prawna zainteresowanego
takim rozstrzygnieciem. O wystepowaniu interesu prawnego $wiadczy mozliwo$¢ stanowczego zakonczenia na tej
drodze sporu, natomiast przeciwko jego istnieniu - mozliwo$¢ uzyskania peliejszej ochrony praw w drodze innego
powodztwa (zob. m.in. wyrok SN z 15 pazdziernika 2002 r. II CKN 833/00, Lex nr 483288; wyrok SN z 30 listopada
2005 1. III CK 277/05, Lex nr 346213; wyrok SN z 02 lutego 2006 r. II CK 395/05, Lex nr 192028; wyrok SN z 29
marca 2012 r., I CSK 325/11, Lex nr 1171285; wyrok SN z 05 wrze$nia 2012 r., IV CSK 589/11, Lex nr 1232242).

Innymi slowy interes prawny zachodzi, jezeli sam skutek, jaki wywola uprawomocnienie sie wyroku ustalajacego,
zapewni stronie powodowej ochrone jej prawnie chronionych intereséw, czyli definitywnie zakonczy spoér istniejacy
lub prewencyjnie zapobiegnie powstaniu takiego sporu w przyszloéci. Postepowanie cywilne oparte jest bowiem na
zalozeniu, ze realizacja praw na drodze sadowej powinna by¢ celowa i mozliwie prosta, udzielana bez mnozenia
postepowan. Zalozenie to realizuje wymaganie wykazania interesu prawnego w wypadku zadania ustalenia istnienia
(nieistnienia) stosunku prawnego lub prawa i przyjecie jako zasady, ze mozliwo$¢ uzyskania skuteczniejszej ochrony
w drodze innego powddztwa podwaza interes prawny w zadaniu ustalenia.



Powodztwo o S$wiadczenie, a zatem powoddztwo dalej idace w rozumieniu przywolanego orzecznictwa, moze
dotyczy¢ wylacznie $wiadczen juz spelionych przez powddke. Nawet w przypadku uwzglednienia powodztwa o
$wiadczenie z uwagi na przestankowa niewazno$¢ Umowy, powodke w dalszym ciggu, formalnie wigzalaby sporna
Umowa kredytowa. Trzeba zwrdci¢ uwage, ze zasadniczym, obiektywnie dostrzegalnym celem, dla ktérego powddka
zdecydowala sie na wystapienie o ochrone swych materialnoprawnych roszczen do sadu, jest podwazenie wazno$ci
przedmiotowej Umowy. W ocenie Sadu, wyrok w sprawie o zaplate, definitywnie nie zakonczy powstalego miedzy
stronami Umowy kredytu sporu.

Whiosek powyzszy nalezy wywie$¢ z treSci art. 365 § 1 k.p.c. oraz przewazajacej w orzecznictwie wykladni tego
przepisu, wedlug ktorej sentencja wyroku objete jest rozstrzygniecie o zadaniach stron (art. 325 k.p.c.), ktorego
faktyczne i prawne podstawy zawiera uzasadnienie (art. 328 § 2k.p.c.). Z mocy wigzacej wyroku o §wiadczenie korzysta
jednakze wylacznie rozstrzygniecie, nie rozcigga sie ona na kwestie pozostajace poza sentencjg, w tym ustalenia i
oceny dotyczace stosunku prawnego stanowigcego podstawe zadania, o ktérym orzeczono. Moc wigzaca w zakresie
ustanowionym w art. 365 k.p.c. odnosi sie tylko do ,,skutku prawnego”, ktory stanowil przedmiot orzekania i nie
oznacza zwigzania sadu (i stron) ustaleniami zawartymi w uzasadnieniu orzeczenia (por. orzeczenia SN: z 13 stycznia
2000 r. IT CKN 655/98, Lex nr 51062; z 23 maja 2002 r. IV CKN 1073/00, LEX nr 55501; z 08 czerwca 2005 r. V CK
702/04, Lex nr 402284; z 03 pazdziernika 2012 r., II CSK 312/12, Lex nr 1250563).

Reasumujgc, zdaniem Sadu powodka mimo wystapienia z powodztwem o §wiadczenie, ktore w pierwszej kolejnos$ci
realizowala w niniejszym postepowaniu, posiada interes prawny w wytoczeniu powodztwa o ustalenie niewaznosci
Umowy. Wyrok w sprawie o §wiadczenie nie usunie bowiem niepewnoéci w zakresie wszelkich skutkéw prawnych,
jakie wynikaja ze stosunku prawnego, ktorego istnienie powodka kwestionuje (w tym zakresie poré6wnaj miedzy
innymi: wyrok SN z 08 marca 2001 r. I CKN 1111/00, Lex nr 1168032; wyrok SN z 27 stycznia 2004 r. I CK 387/02,
Lex nr 391789; wyrok SN z 21 marca 2006 r. V CSK 188/05, Lex nr 1104890).

Przechodzac do oceny poszczegdlnych twierdzen i zarzutdéw formulowanych przez powodke na kanwie niniejszego
postepowania, zmierzajacych do wykazania niewazno$ci Umowy, na wstepie zastrzezenia wymaga, iz Sad, w skladzie
rozpoznajacym zadania powodki, nie podziela twierdzen, jakoby ogoélna konstrukeja umowy kredytu indeksowanego
do CHF, jako podtyp umowy kredytu bankowego, byla sprzeczna z prawem, tudziez zmierzala do obejscia prawa lub
tez byla sprzeczna z natura umowy kredytu bankowego (art. 58 § 1 k.c.).

Aby dokonaé prawidlowej oceny spornej Umowy, pod katem kryteriéw wyrazonych

wart. 58 § 1k.c. nalezy wyjasni¢, co nalezy rozumiec przez pojecia ,sprzeczno$ci z prawem”, ,czynnoéci zmierzajacej do
obejécia prawa”. Sprzecznos$¢ czynnoSci prawnej z ustawg polega (w najogdlniejszym ujeciu) na tym, ze indywidualna
i konkretna ,norma" postepowania wynikajaca z czynnoSci prawnej koliduje z norma generalng i abstrakcyjna
wynikajacg z ustawy. Sprzeczno$c taka wystepuje przede wszystkim wtedy, gdy czynno$¢ nie respektuje zakazu
ustawowego oraz gdy nie zawiera tre$ci lub innych elementow objetych nakazem wynikajacym z normy prawnej. Przez
czynno$¢ prawna majaca na celu obejécie ustawy nalezy natomiast rozumie¢ czynno$¢ wprawdzie nieobjete zakazem
ustawowym, ale przedsiewzieta w celu osiggniecia skutku zakazanego przez ustawodawce. Czynno$¢é majaca na celu
obejécie ustawy zawiera pozor zgodnoS$ci z ustawa, poniewaz jej tre$¢ nie zawiera elementéw wprost sprzecznych
z ustawa, ale skutki, ktére wywoluje i ktore objete sa zamiarem stron naruszaja zakazy lub nakazy ustawowe (zob.
wyrok SN z 23 lutego 2006 r., IT CSK 101/05, LEX nr 180197). Jako podstawowy wyr6znik obejsScia prawa nalezy
wiec przyja¢ zaistnienie okoliczno$ci, ktére prowadza, za pomoca legalnych dzialan, do sytuacji prawnej sprzecznej
z obowigzujacymi przepisami, a takze nalezaloby znalez¢ norme prawna, ktora wynikalaby z przepisow prawa i byla
wskutek powyzszych dzialan naruszona.

Powodka dowodzita niewazno$ci Umowy ex tunc od chwili jej zawarcia. W zwigzku
z tak uksztaltowang podstawa faktyczna, ocena podnoszonych przez powodke zarzutéw, musiata odbywacé sie wedlug
stanu prawnego, obowigzujgcego na date zawarcia Umowy.



Powodka wskazujac na bezwzgledna niewazno$¢ Umowy z powodu jej sprzecznoéci z prawem, zasadg nominalizmu,
a takze natura umowy kredytu bankowego, wywodzila, iz kredytobiorca na mocy umowy kredytu zobowigzany jest do
zwrotu bankowi $cisle okre$lonej kwoty Srodkow, ktéra wyznacza kwota kapitalu udostepnionego i wykorzystanego

przez kredytobiorce. W konsekwencji, odwotujac sie do art. 358" § 2 k.c. oraz art. 69 Prawa bankowego (Dz.U. z 2002r.
Nr 72 poz. 665), powddka wywodzila, ze jezeli kwota kredytu zostala w umowie o kredyt wyrazona w zlotych polskich,
to spelnienie $wiadczenia przez kredytobiorce rowniez powinno nastgpic¢ poprzez zaplate sumy nominalnej w walucie
zloty polski, w innym przypadku nie mamy bowiem w istocie do czynienia de facto z umowa kredytu.

Analizujac tre$¢ Umowy lgczacej strony nie moze ulega¢ watpliwoéci, iz zawiera ona wszystkie ww. elementy
przedmiotowo istotne - wyodrebniajace umowe kredytu bankowego od innych stosunkéw prawnych. Postanowienia
umowne przewidujgce, iz w dniu wyplaty kredytu, kwota wyplaconych srodkéw bedzie przeliczana na walute, do ktorej
indeksowany jest kredyt wedlug kursu kupna waluty okreslonego w bankowej tabeli kursow, wysokosé¢ zobowiazania
bedzie ustalana jako rownowarto$¢ wymaganej splaty wyrazonej w walucie indeksacyjnej - po jej przeliczeniu kursu
sprzedazy walut okre§lonego w bankowej tabeli kurséw dotycza wylacznie sposobu wykonania zobowigzania, co samo
w sobie nie powoduje zmiany waluty wierzytelnoéci (zob. m.in. wyrok SN 25 marca 2011 r., IV CSK 377/10, LEX nr
1107000; wyrok SN z 14 lipca 2017 r., II CSK 803/16, LEX nr 2369626), w Zadnej mierze nie stanowi obej$cia zasady
nominalizmu.

Strony umowy kredytowej, korzystajac z zasady swobody uméw (art. 353" k.c.), mogly poczyni¢ dodatkowe
zastrzezenia, co do sposobu spelnienia $wiadczenia wyrazonego w walucie polskiej. Wymog zawarcia takiego
dodatkowego porozumienia wynikal wladnie z faktu, iz zasada jest, ze zobowigzanie wyrazone w walucie polskiej, takie
pozostaje, niezaleznie od faktycznego sposobu jego wykonania. Nie ma wiec racji w ocenie Sadu, strona powodowa
twierdzaca, iz Umowa jest sprzeczna z art. 69 Prawa bankowego. Treéc¢ tego przepisu w dacie podpisania Umowy nie
zawierala i w dalszym ciagu nie zawiera bowiem bezwzglednie obowiazujacej normy prawnej, z ktérej wynikalaby
konieczno$é wyrazenia w umowie, iz waluta, w ktorej udzielono kredyt bankowy, powinna by¢ tozsama z waluta

wyplaty i splaty kredytu.

Powodka dokonujgc argumentacji w omawianej czeSci, mylnie utozsamia pojecie kwoty udzielonego kredytu z
ekonomiczng sila nabywcza udostepnianego przez bank kapitalu. W zakresie umowy kredytu indeksowanego takze
dochodzi do wydania sumy kredytu kredytobiorcy i zwrotu wykorzystanej sumy kredytu z reguly w ratach kredytowych
w dluzszych odcinku czasowym. Dla kredytobiorcy istotne znaczenie ma z reguly wysoko$é rat splacanych w
poszczegdlnych okresach ich splat. Kredytobiorca zwraca kredytodawcy wykorzystana sume kredytu, przy czym w
zwiazku z kursem waluty obcej suma ta moze by¢ wyzsza badz nizsza odpowiednio do relacji do waluty obcej, gdyz
suma wykorzystana w dniu wykonywania umowy kredytu moze mie¢ inng warto$¢ rynkowa w wyniku indeksacji
walutowej. Innymi slowy, kredytobiorca moze by¢ zobowigzany do zwrotu bankowi sumy pierwotnie wykorzystanego
kredytu, ale taka wykorzystana suma - w caloSci lub cze$ci - moze mie¢ inng (wyzsza badz nizsza) warto$¢ rynkowa w
okresie splaty kredytu (zob. m.in. wyrok SN z 22 stycznia 2016 r., I CSK 1049/14, LEX nr 2008735).

W powolanym S$wietle za chybiony uznaé¢ nalezalo takze zarzut powoddki wskazujacej, ze umowa kredytu
indeksowanego jest czynnoscia nieistniejaca, gdyz nie doszlo do uzgodnienia przez strony essentialia negotii, tj.
kwoty kredytu w walucie CHF. Kwota kredytu zostala $ciSle oznaczona w treSci Umowy jako érodki pieniezne w
wysokos$ci 300 000,00 zl. Trudno wiec méwié¢ w tym przypadku o braku konsensusu stron w omawianym zakresie.
Strony okreSlily rowniez sposéb ustalenia salda zadtuzenia oraz splaty kredytu poprzez odwolanie sie do kursow
franka szwajcarskiego. W umowie kredytu indeksowanego dodatkowym elementem ,zmiennym” jest kurs waluty
indeksacyjnej na przestrzeni czasu. Strony w tym Kredytobiorca godzit sie jednak na jego wprowadzenie (przeliczenie
kwoty udzielonego kredytu w zlotych na saldo zadtuzenia w walucie frank szwajcarski, splate zadtuzenia wyrazonego w
walucie obcej po przeliczeniu raty w CHF na PLN) w zamian zastosowania nizszego oprocentowania opartego na stopie
referencyjnej (...), o czym $wiadcza jasno i dobitnie o§wiadczenia o ryzyku walutowym podpisane przez powodke
przed zawarciem Umowy. Kwestia tego w jaki spos6b Bank okreslal finalnie kursy waluty indeksacyjnej, zostanie
poruszona w dalszej czeSci uzasadnienia.



W kontek$cie argumentacji strony powodowej zwrocié nalezy takze uwage na tresé¢ art. 4 ustawy z dnia 29 lipca
2011 r. 0 zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw tzw. antyspreadowej (Dz. U. Nr 165,
poz. 984), ktéra weszla w zycie 26 sierpnia 2011r. Zgodnie z tym przepisem ,,w przypadku kredytéw lub pozyczek
pienieznych zaciagnietych przez kredytobiorce lub pozyczkobiorce przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy
ma zastosowanie art. 69 ust. 2 pkt 4a oraz art. 75b prawa bankowego, w stosunku do tych kredytow lub pozyczek
pienieznych, ktore nie zostaly calkowicie splacone - do tej czeéci kredytu lub pozyczki, ktora pozostala do splacenia.
W tym zakresie bank dokonuje bezplatnie stosownej zmiany umowy kredytowej lub umowy pozyczki”. Przepis ten
reguluje kwestie intertemporalne zwigzane z jej stosowaniem i wprost potwierdza, ze co do zasady zawieranie umow
kredytu indeksowanego bylto przed wprowadzeniem ww. ustawy dopuszczalne. Réwniez na ten temat wypowiedzial
sie Sad Najwyzszy, ktory stwierdzil, ze ,,idea dokonania nowelizacji prawa bankowego ustawg z dnia 29 lipca 2011
r. bylo utrzymanie funkcjonujacych na rynku kredytow denominowanych wedlug nowych zasad (...) Ustawodawca
wprowadzil narzedzie prawne pozwalajace wyeliminowac¢ z obrotu postanowienia umowne zawierajace niejasne
reguly przeliczania nalezno$ci kredytowych, zaréwno na przyszlo$¢, jak i w odniesieniu do wcze$niej zawartych umow
w czedci, ktora pozostala do splacenia” (wyrok SN z 19 marca 2015 r., IV CSK 362/14, LEX nr 1663827).

Zdaniem Sadu z zacytowanych powyzej przepisow wyraznie wynika dopuszczenie ,co do zasady” przez prawo
kredytéw indeksowanych do waluty innej niz waluta polska. Takie rozwigzanie stanowi element umowy kredytu i tym
samym nie pozbawia takiej umowy charakteru umowy kredytu bankowego. Podsumowujac, tak ujeta umowa kredytu
indeksowanego mieéci sie w konstrukeji ogbélnej umowy kredytu bankowego i stanowi jej mozliwy wariant, nie narusza
zadnego przepisu ustawowego, nie zmierza do obejscia prawa, jest zgodna z naturg umowy kredytu bankowego.

Niezrozumialy dla Sadu jest zarzut pelnomocnika powodki wskazujacego, iz umowa kredytu indeksowanego jest
czynnoécia pozorna, a przez to niewazna. Pelnomocnik powodki odwoluje sie w tym zakresie do tresci art. 83 k.c. w
zw. z art. 56 k.c., wskazujac, ze skoro Bank udostepnil Kredytobiorcy kwote kredytu wyrazona w zlotych polskich to
zgodnie z ustalonym zwyczajem powinno by¢ zastosowane oprocentowanie WIBOR. Zdaniem pelnomocnika powddki
w rzeczywisto$ci, Bank pod pozorem kredytu rzekomo walutowego ukryt klasyczny kredyt zlotowy za konkludentna
zgoda powoddki, aczkolwiek wyrazong bez $wiadomosci rzeczywistych mechanizméw finansowych tego produktu, w
tym rzeczywistych przychodow odsetkowych Banku.

Pelnomocnik powodki w kontekScie przedmiotowego zarzutu odwoluje sie do koniecznoS$ci zabezpieczenia przez
Bank kredytu stosujac transakcje (...)/ (...), braku rzeczywistych przeplywoéw walutowych. Zwréci¢ jednak nalezy
uwage, iz to w jaki sposob Bank, skalkuluje optacalnosé danego produktu kredytowego, sfinansuje akcje kredytowa
po pierwsze nie lezy w ogole w zakresie zainteresowana potencjalnego kredytobiorcy w momencie zawierania
umowy kredytu, a po wtore nie jest to objete sama tre$cia Umowy, ktorej ocena pod katem zgodnosci z prawem
jest przedmiotem zainteresowania niniejszego postepowania w kontekécie roszczenn wywodzonych przez powodke.
Przedmiotowe zagadnienie mozna jedynie laczy¢ z kwestia obowigzkéw informacyjnych spoczywajacych na bankach,
oferujacych klientom produkty waloryzowane kursem walut obcych, co zostanie szerzej omdéwione w dalszej czeSci
uzasadnienia.

Sad zwazywszy na treS$¢ laczacego strony stosunku zobowigzaniowego, nie aprobuje takze argumentacji powodki,
wskazujacej na nieprawidlowy sposéb naliczania odsetek umownych. Formutujac tenze zarzut, Kredytobiorca w
dalszym ciagu nie dopuszcza do siebie mysli, iz sporny kredyt zostat udzielony w walucie polskiej jednakze jego splata
nastepuje poprzez odniesienie do waluty indeksacyjnej. Co za tym idzie odsetki zgodnie z Umowa kalkulowane sg
od kwoty faktycznego zadluzenia przeliczonego za po$rednictwem waluty indeksacyjnej. Miesieczna rata wyrazona
w (...) przeliczona nastepnie na zlotowki, sklada sie z czeéci kapitalowej i odsetkowej. Pierwsza cze$¢ pomniejsza
saldo udostepnionego kapitalu (zgodnie z przyjetym harmonogramem). Druga natomiast ze wskazanych cze$ci
skladowych miesiecznej raty, naliczana jest od kwoty faktycznego zadluzenia (ktore z zaplatg kazdej kolejnej czesci
raty kapitalowej ulega pomniejszeniu) z uwzglednieniem faktycznej liczby dni w danym miesiagcu kalendarzowym.
Ten aspekt konstrukeji umowy i zarzutéw powddki nalezy postrzegaé w kontekscie zmiany sily nabywczej pieniadza,
ktora jest wpisana w istote umowy kredytu indeksowanego.



Whbrew twierdzeniom pelomocnika powodki, przedmiotowa Umowa nie zawiera zdaniem Sadu wbudowanego
instrumentu finansowego. Jak juz wskazano powyzej do charakteru, istoty umowy kredytu indeksowanego nalezy
stosowanie dwoch rodzajéw walut, przy czym pomimo wyplaty kwoty kredytu w zlotych polskich, ksiegowana jest
ona po dokonaniu przeliczenia wg kursu z dnia wyplaty, juz w walucie obcej CHF. Podnoszac wbudowanie w Umowe
skomplikowanego mechanizmu, ktéry w ocenie pelnomocnika powddki stanowi instrument finansowy, Kredytobiorca
wskazywal na nier6wnomierne rozlozenie ryzyka kursowego miedzy stronami Umowy, brak ekwiwalentnoS$ci
Swiadczen. Przedmiotowe twierdzenia wynikaja jednakze zdaniem Sadu z oceny salda kredytu w zlotych polskich i
stricte pozostaja w zwiazku z regutami rynkowymi obrotu walut, na ktére pozwany nie ma wplywu, a nie ze wzgledu
na umieszczenie w Umowie instrumentu finansowego.

W ocenie Sadu oddzieli¢ nalezy umowe kredytu, ktérej saldo wyrazone jest w CHF pomimo wyplaty w PLN a splaty
dokonywane sa w PLN jako réwnowarto$¢ raty wyrazonej

w CHF czy w CHF od zabezpieczen jakimi Bank sie postuguje aby swoje ryzyko zmniejszy¢ czy tez aby zabezpieczyc
swoich klientow. Zobowiazanie Kredytobiorcy, wyrazane jest we franku szwajcarskim. Przedmiotowe stwierdzenie,
potwierdza art. 2 ust. 1 pkt 18 ustawy z 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, zgodnie z ktérym obrotem wartoSciami
dewizowymi w kraju jest zawarcie umowy lub dokonanie innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowaé dokonywanie w kraju miedzy rezydentami lub miedzy nierezydentami rozliczen w walutach obcych
albo przeniesienie w kraju miedzy rezydentami lub miedzy nierezydentami wlasno$ci wartosci dewizowych, a takze
wykonywanie takich uméw lub czynnoéci.

Przedmiotowy element zdaniem Sadu nie stanowi jednakze dowodu na to, Ze umowa kredytu indeksowanego zawiera
instrument finansowy, ktorego legalnej definicji nalezy upatrywaé w art. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538), ktdra to jak wskazuje prof. dr hab. M. W. ma charakter definicji
legalnej o charakterze zupelnym. Za instrumenty finansowe ustawodawca uznal: 1) papiery wartoSciowe (art. 2 ust.
1 pkt 1 ObrIFinU) oraz 2) instrumenty niebedace papierami warto$ciowymi, ktore objete sa wyliczeniem zawartym
w art. 2 ust. 1 pkt 2 ObrIFinU - czyli

1) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
4) kontrakty na roznice,

5) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktére spelniaja warunki
okres$lone w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—f oraz i.

Ponadto w kontekscie kredytow o mieszanym charakterze, wypowiedzial sie réwniez Trybunat Sprawiedliwo$ci w
wyroku z 01 lutego 2016 r. C-312/14, w ktorym zwrocit uwage, ze ,Artykul 4 ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2004/39/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych,
zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG, nalezy interpretowaé w ten sposob, ze z zastrzezeniem weryfikacji
dokonanej przez sad odsylajacy, nie stanowig ustugi lub dzialalnoéci inwestycyjnej w rozumieniu tego przepisu
niektore transakcje wymiany, dokonywane przez instytucje kredytowa na podstawie postanowienn umowy kredytu
denominowanego w walucie obcej, takiej jak umowa w postepowaniu gléwnym, polegajace na okresleniu kwoty
kredytu na podstawie kursu kupna waluty majgcego zastosowanie przy uruchomieniu $érodkéw oraz ustaleniu
wysokosci rat na podstawie kursu sprzedazy wspomnianej waluty majgcego zastosowanie przy obliczaniu kazdej raty”.

Takze Rzecznik Generalny w opinii z dnia 17 wrze$nia 2015 r. w sprawie C-312/14 zajmujac stanowisko w zwiazku
z zadanym pytaniem prejudycjalnym dotyczacym upatrywania w instytucji przeliczen kwoty kredytu i wysokosci
rat, instrumentu finansowego zajal jednoznaczne stanowisko, iz ani z kredytu indeksowanego nie wynika aby byt



kontraktem terminowym ani tez z wlasciwos$ci klauzuli indeksacyjnej nie wynika aby byt to instrument finansowy.
Przedmiotowe stanowisko orzekajacy Sad w calosci podziela.

Majac powyzsze na uwadze Sad pomingl wniosek powodki o dopuszczenie dowodu z opinii bieglego z zakresu
instrumentéw finansowych, ktéry to wniosek mial na celu wykazanie, ze w Umowie wbudowano tenze instrument
finansowy.

Cho¢ rozwazana konstrukcje umowy kredytu indeksowanego z wyzej powolanych przyczyn, nalezy uznaé za
dopuszczalng (co do zasady), w ocenie Sadu wskazywane przez powoddke postanowienia umowne na mocy ktérych:
a/ nastepuje przeliczenie kwoty kredytu w zlotych polskich na saldo zadluzenia Kredytobiorcy wyrazone w CHF; b/
nastepuje ustalenie wysoko$ci §wiadczenia zwrotnego Kredytobiorcy, przeliczanego z CHF na PLN- sa niewazne z

mocy prawa (art. 58 § 1 k.c.) jako sprzeczne z art. 353" k.c.

Zgodnie z przytoczonym przepisem, strony zawierajac umowe moga okresli¢ stosunek prawny wedlug swojego
uznania, byleby jego tre$¢ lub cel nie sprzeciwialy sie wlasciwosci (naturze stosunku), ustawie albo zasadom
wspolzycia spolecznego.

Zasadniczym elementem kazdego zobowigzania umownego jest mozliwo$¢ obiektywnego i dostatecznie dokladnego
okreslenia $wiadczenia zaréwno wierzyciela jak i dluznika. Przy okresSleniu §wiadczenia mozliwe jest odwolanie sie
do konkretnych podstaw, mozliwe jest rowniez odwolanie sie w tym zakresie do woli osoby trzeciej. Jednakze w
kazdym wypadku umowa bedzie sprzeczna z natura zobowiazania jako takiego, jesli okreélenie Swiadczenia zostanie
pozostawione woli wylgcznie jednej ze stron (tak m.in. A. Pyrzyniska [w] Prawo zobowiazan — cze$¢ ogblna, tom 5, pod
redakcja prof. dr hab. Ewy Letowskiej, str. 205; zob. takze uchwale SN [7] z 22 maja 1991 r. w sprawie III CZP 15/91,
Legalis nr 27340 oraz uchwale SN [7] z 6 marca 1992 r. w sprawie III CZP 141/91, Legalis nr 27616).

W ocenie Sgdu poprzez narzucona powoddce konstrukeje Umowy, Bank zastrzegl dla siebie mozliwo$¢ jednostronne;j
zmiany wysokoSci zobowigzania w zakresie gldwnego Swiadczenia Kredytobiorcy, spelnianego na rzecz Banku.
Pozwany ustalajac samodzielnie w Tabeli kursowej kurs kupna (stosowany przy ustalaniu salda kredytu w CHF) i
kurs sprzedazy (stosowany przy splacie rat kredytowych wyrazonych w CHF), sam okres$la nalezna mu od powo6dki
wierzytelno$¢ o ktérej mowa w art. 69 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 4 i 5 Prawa bankowego. Warto$¢ §wiadczenia spelnianego
przez powodke na rzecz Banku jest wyrazona wprawdzie w Harmonogramie sptat w walucie CHF, jako iloraz salda
kredytu (powiekszonego o odsetki umowne w CHF) i wyrazonego w miesigcach okresu kredytowania. Na mocy jednak
dodatkowego postanowienia umownego, spelienie §wiadczenia zwrotnego przez powddke w postaci zaplaty na rzecz
Banku 420 rownych miesiecznych rat kapitalowo-odsetkowych (tj. zwrot czesci kapitalowej kredytu — czyli czesci
salda wyrazonego w CHF oraz czeSci odsetkowej naliczanej miesiecznie od pozostalego do splaty salda kredytu) na
dzien zawarcia Umowy moglo nastapic¢ wylacznie w zlotych polskich.

Powyzszy mechanizm sprawia w ocenie Sadu, ze §wiadczenia nalezne Bankowi, z punktu widzenia prawa zobowigzan,
pozostawaly od poczatku niedookreslone. Bez decyzji Banku wyrazajacej sie wydaniem Tabeli kursowej — nie
sposob jest okresli¢ salda kredytu w CHF, do ktbérego zwrotu zobowigzal sie Kredytobiorca, a takze wysoko$ci
odsetek umownych naliczanych od tego salda (wyrazonych takze w CHF ze wzgledu na przyjeta stope referencyjng
oprocentowania). Nie sposob takze ustali¢ wysoko$ci miesiecznej raty kredytu splacanej zgodnie z wola stron w zlotych
polskich. Niedookres$lonosé $§wiadczenia gléwnego Kredytobiorcy, przejawia sie w ocenie Sadu, nie tylko w tworzeniu
Tabel kursowych w oparciu o ktére ustalane byto saldo zadluzenia kredytowego oraz raty kredytu okre$§lone w CHF ale
splacane w walucie krajowej. Owa dowolnoé¢ pozwanego przejawia sie rowniez tym, iz Umowa nie precyzuje momentu
dnia w ktérym nastepuje ustalenie salda kredytu w CHF oraz przeliczenie raty kredytu z CHF na PLN. Jak wynika z
poczynionych ustalen, pozwany publikowal w ciggu dnia kilka Tabel kursowych, Umowa nie okre§la natomiast, ktéra
z nich jest wlasciwa do rozliczen kredytowych.

WyraZznego zaznaczenia wymaga, ze banki prowadzace m.in. dzialalnoé¢ kantorowa, byly i sa uprawnione do
skupowania i sprzedazy walut obcych, po cenach ustalanych we wlasnych tabelach kursowych. Czym innym jest jednak



prowadzenie przez bank dzialalnosci kantorowej opartej na konkurencyjno$ci obrotu waluta obca, a czym innym nie
podlegajace zadnej kontroli ustalanie wysokoSci zobowigzania kredytobiorcy w oparciu o wlasne tabele kursowe banku
w ramach udzielanych uméw kredytu. Sa to dwie odrebne czynnos$ci bankowe (por. art. 5 ust. 1 pkt 3 pr. bank., art.
5 ust. 2 pkt 7 pr. bank. oraz art. 111 ust. 1 pkt 4 pr. bank.) o zupelnie innych podstawach oraz celach. Zwroécic trzeba
takze uwage w konteksScie przytoczonych przepisow Prawa bankowego, ze art. 69 tej ustawy nie umozliwia bankom
stosowania przy umowach kredytowych przeliczenn zobowigzan kredytowych w oparciu o wlasne tabele kursowe (nie
przewiduje prowadzenia przez banki dzialalnoéci kantorowej w ramach rozliczen kredytu). Omawiany dodatkowy
element tre$ci umowy kredytu indeksowanego, odsylajacy przy ustalaniu glownego $§wiadczenia kredytobiorcy do
tabel kursowych banku, jak juz to wyjasniono, wprowadzono w ramach swobody uméw. Z wylozonych wyzej przyczyn,

takie postanowienia umowne naruszaja jednak granice swobody kontraktowej, wynikajace z dyspozycji art. 353" k.c.
oraz istoty prawa zobowigzan, a przez to sa niewazne ex tunc. Bank nie moze w ocenie Sadu samodzielnie ustalac¢
czynnikow w oparciu o ktore zostaje okre$lone zobowiazanie Kredytobiorcy.

Stosownie do art. 58 § 3 k.c. jezeli niewaznoécia jest dotknieta tylko cze$¢ czynnosci prawnej, czynno$é pozostaje w
mocy co do pozostalych czesci, chyba Ze z okoliczno$ci wynika, iz bez postanowien dotknietych niewaznoscia czynnoéc
nie zostalaby dokonana. W sprawie niniejszej zdaniem Sadu zachodzi wlaénie taka sytuacja.

Jak wyjasniono kredyt indeksowany kursem waluty obcej stanowi jeden z rodzajéw umowy kredytu bankowego,
ktéry do dnia wejécia w zycie tzw. ustawy antyspreadowej, cho¢ nienazwany, byt dopuszczalny przez prawo w ramach
swobody uméw. Po dniu wejécia w Zycie rzeczonej ustawy, zostal formalnie wyodrebniony jako umowa nazwana. Do
elementow przedmiotowo istotnych umowy kredytu indeksowanego, ze wzgledu na geneze i przyczyny wyodrebnienia
tego rodzaju uméw kredytowych, nalezy niewatpliwie zaliczy¢ klauzule indeksacyjne (czy tez waloryzacyjne) oraz
oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej charakterystycznej dla waluty obcej do ktérej indeksowany jest kredyt.

Faktem notoryjnym jest, ze zaden bank w okresie zawierania Umowy, a takze obecnie, nie oferowal i nie
oferuje, umoéw kredytu zlotowego oprocentowanego stopa referencyjna (...). Bez tych postanowienn umowa kredytu
indeksowanego traci swoja odrebno$¢ prawna, zaden bank nie zdecydowalby sie na zwarcie umowy kredytu zlotowego
oprocentowanego stopa referencyjna, jak dla kredytu walutowego, to za$ czyni ja niewazna na podstawie art. 58 § 3 k.c.

Niezaleznie od trafnosci powyzszej konstatacji, zdaniem Sadu sporna Umowe mozna uznac za niewazng na zasadach
og6lnych wynikajacych z art. 58 § 2 k.c. wobec jej sprzecznoSci z zasadami wspoélzycia spolecznego — wynikajacymi z
niedopelnienia obowiazkéw informacyjnych przez Bank w zakresie skutkow zawarcia umowy kredytu indeksowanego
kursem waluty obcej.

Na gruncie art. 58 § 2 k.c., ,zasadami wspdlzycia spolecznego” okreslane sa najogolniej rzecz ujmujac obowiazujace
miedzy ludzmi reguly postepowania, ktdre sa oceniane, aksjologicznie, a nie wylacznie prawnie. Odwotuja sie one
do powszechnie uznawanych w calym spoleczenstwie lub tez w danej grupie spolecznej wartosci i ocen wlasciwego,
uczciwego zachowania. W plaszczyznie stosunkow kontraktowych zasady te wyrazaja sie istnieniem powszechnie
akceptowanych regul prawidlowego zachowania sie wobec klienta. Przedmiotowa klauzule nalezy utozsamiaé z
dobrymi obyczajami, uczciwoécia, ktéra w branzy ustug bankowych winna przejawiaé sie w zaufaniu klientéw do
takich instytucji i rzetelnym ich informowaniu o tresci, prawdopodobnych skutkach zawieranych umoéw.

W konteks$cie oceny umowy kredytu indeksowanego do waluty obcej pod katem dyspozycji art. 58 § 2 k.c., istotnym
pozostaje, to czy profesjonalny podmiot poinformowal swojego klienta o ryzyku zwigzanym z takim a nie innym
uksztaltowaniem stosunku prawnego zaoferowanego klientowi. Czy w konkretnych okolicznoSciach faktycznych,
przecietny klient i konsument, obiektywnie rzecz ujmujac winien zdawaé sobie sprawe z ryzyka jakie moze nie$c
umowa o okre$lonej tresci.

O sprzecznoéci z zasadami wspdlzycia spolecznego méwi sie w zwigzku z tym takze, gdy na gruncie danej umowy
dochodzi do naruszenia tzw. stlusznoSci (sprawiedliwoéci) kontraktowej rozumianej jako rownomierny rozklad
uprawnien i obowigzkéw w stosunku prawnym czy tez korzySci i ciezarow oraz szans i ryzyk zwiazanych z powstaniem



i realizacja tego stosunku. Takie naruszenie ma miejsce, gdy zawarta przez strone umowa nie jest wyrazem w
pelni $wiadomie i rozwaznie podjetej decyzji, gdyz na tre$¢ umowy wplynal brak koniecznej wiedzy czy presja
ekonomiczna. Negatywna ocena umowy ze wzgledu na kryteria moralne uzasadniona jest w tych tylko przypadkach,
gdy kontrahentowi osoby pokrzywdzonej mozna postawic zarzut ztego postepowania, polegajacego na wykorzystaniu
($wiadomym lub spowodowanym niedbalstwem) swojej przewagi (P. Machnikowski [w] E. Gniewek (red.) Kodeks
Cywilny, Komentarz, C.H. Beck, Warszawa 2008).

W myél art. 353" k.c. kompetencja stron zawierajacych umowe zobowigzaniowa jest ograniczona w ten sposob, ze
tres¢ i cel ksztaltowanego przez nia stosunku zobowiazaniowego nie moga by¢ sprzeczne z zasadami wspdlzycia
spolecznego, a zatem z normami moralnymi, kryteriami wybiegajacymi poza prawo materialne, jednak powszechnie
akceptowanymi oraz egzekwowanymi w danym spoleczenstwie lub przy zwieraniu okre$lonych stosunkéw prawnych.
Wydaje sie, ze pojecie sprzecznosci stosunku zobowiazaniowego z zasadami wspoélzycia spolecznego trzeba rozumiec
jeszcze szerzej, dopuszezajac istnienie tej sprzecznoéci takze na innej plaszezyznie niz treéc i cel regulacji dokonywane;j
przez strony. Chodzi tu o rozszerzenie dokonywanej oceny moralnej na sama czynno$¢ zawarcia umowy, badanie
nie tylko treSci zobowigzania (rodzaj Swiadczenia, jego przedmiot, proporcje obowiazkéw stron) podlega negatywnej
ocenia moralnej, lecz takze tego, jakie postepowanie stron doprowadzilo do zawarcia umowy. Moze sie bowiem
zdarzy¢, ze sama tre$¢ umowy nie budzilaby zastrzezen moralnych, gdyby nie fakt, ze na decyzje jednej ze stron umowy

wplynelo naganne moralnie postgpowanie drugiej strony (tak P. Machnikowski ,,Swoboda uméw wedhug art. 353" k.c.-
konstrukcja prawna, C.H. Beck, Warszawa 2005).

Badaniu po katem sprzeczno$ci umowy z zasadami wspélzycia spolecznego podlega zatem nie tylko tresé i cel umowy,
ale takze znaczenie maja okoliczno$ci, ktére doprowadzily do zawarcia umowy. Obowiazki informacyjne Banku w
dacie zawierania spornej Umowy nie wynikaly z zadnych powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa. Gdyby tak
bylo ocena w tym przedmiocie dokonywana bylaby w oparciu o art. 58 § 1 k.c. Tym niemniej obowigzki informacyjne
Banku w okresie zawierania Umowy, wywodzi¢ nalezy ze szczegblnej funkcji bankéw, winny by¢ one rozpatrywane
na plaszczyznie etyki zawodowej bankéw, ich pozycji w obrocie gospodarczym, sposobu w jaki te instytucje w dacie
zawierania Umowy byly postrzegane przez przecietnych konsumentéw poszukujacych zewnetrznego finansowania na
potrzeby zaspokojenia wlasnych potrzeb mieszkaniowych.

W powolanym $wietle zwroci¢ trzeba uwage, ze na taka wlasnie szczego6lna pozycje w strukturze spolecznej i obrocie
gospodarczym, wynikajaca z funkeji jakg pelnig banki, wskazywal sam (...) Bankow (...), wydajac uchwaly instruujace,
wjaki sposob banki winny traktowac swych klientéw. Rzecz jasna wspomniane uchwaty stanowily wylacznie zalecenia,
a nie prawo powszechnie obowigzujace. Daja one jednak zdaniem Sadu podstawe to wypracowania pewnego
oczekiwanego, prawidlowego, moralnego postepowania jaka same banki rekomenduja we wlasnym dzialaniu wobec
klientow.

W dacie zawierania spornej Umowy obowigzywaly Z. Dobrej Praktyki Bankowej (zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 6 XVIII
Walnego Zgromadzenia (...) Bankow (...) z 26 kwietnia 2007 r. ), gdzie banki same okreslily sie instytucjami zaufania
publicznego, a takze wskazaly, ze wobec klientéw bank winien postepowac zgodnie z wysokimi wymaganiami co do
rzetelnosci, taktujac wszystkich swoich klientow z nalezyta staranno$cia, bez wykorzystania swego profesjonalizmu,
a takze dziala¢ w granicach dobrze pojetego interesu wlasnego z uwzglednieniem interesu klientéow (rozdzial II),
nadto bank powinien informowa¢ klienta o rodzajach i warunkach swiadczonych ustug, wyjasniajgc réznice miedzy
poszczegbdlnymi oferowanymi ustugami ze wskazaniem korzysci, ktore dana ustuga gwarantuje oraz wigzanych z dang
ushluga ryzykach (rozdzial IV).

Na obowiazki informacyjne bankéw w stosunku do klientow zwracala uwage takze Komisja Nadzoru Finansowego
w ramach tzw. rekomendacji S z 2006 r. Rzeczona rekomendacja nie jest zrodlem prawa, jak rowniez nie stanowi
wigzacych wytycznych postepowania dla bankéw. Mogla jedynie stanowi¢ kryterium oceny podczas wykonywania
przez (...) obowigzkéw nadzorczych. Tym niemniej z jej treSci takze wynikaja pewne reguly postepowania wzgledem
klientow, ktére powinny by¢ respektowane, aby zapewni¢ klientom odpowiedni poziom $wiadczonych czynnoSci
bankowych. Rekomendacja S zostala wydana w 2006 r. i obowigzywala w stosunku do bankéw od o1 lipca 2006



r. W przewazajacej czeéci dokument ten zawiera szczeg6lowe kryteria zarzadzania ryzykiem na poziomie banku,
posiada rowniez pewne odniesienia co do sposobu postepowania z klientami. W szczego6lnosci (...) zalecal bankom
dolozenie wszelkich staran, aby przekazywane klientom informacje byly zrozumiale, jednoznaczne i czytelne. Jedno
ze szczegOtowych zalecen przewidywato podawanie klientom informacji poprzez symulacje rat kredytu: zestawienie
rat kosztow obstugi ekspozycji kredytowej w PLN i walucie, podanie rat kosztow obstugi w przypadku zastosowania
stopy procentowej dla PLN przy zwiekszeniu sie kapitalu o 20 % i wskazanie kosztéw obstugi kredytu przy deprecjacji
zlotego liczonej jako maksymalna zmienno§é kurso6w w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych.

Na konieczno$é zwrdcenia szczegblnej uwagi przy badaniu waznoSci uméw kredytu bankowego, zwlaszcza
waloryzowanych kursem walut obcych, spelnienia przez banki obowigzkéw informacyjnych w stosunku do
konsumentbéw, coraz wiekszy nacisk kladzie takze Sad Najwyzszy, wedle ktorego bank nie moze udzielaé
kontrahentowi informacji nieprawdziwych lub niescistych zwlaszcza wowczas, gdy moga one mie¢ istotne znaczenie
w odniesieniu do mozliwo$ci kontynuacji kontraktowej wspélpracy z klientem i jego decyzji rozporzadzania swoimi
§rodkami pienieznymi (zob. m.in. wyrok SN z o9 listopada 2017 r., I CSK 53/17, Lex nr 2426559).

Dokonujac oceny przedmiotowej Umowy pod katem obowigzkéw informacyjnych spoczywajacych na Banku (art.
58 § 2 k.c.) nalezy sobie uzmyslowié, ze ryzyko wynikajace ze zmiany kursu waluty obcej dla kredytobiorcy ma
dwa zasadnicze skutki. Przede wszystkim zmieniajacy sie kurs waluty skutkuje zmiana wysokoSci rat kapitalowo-
odsetkowych. Wyliczenie wszakze poszczegélnych rat z rozbiciem ich na cze$¢é kapitalowa i odsetkowa (tzw.
harmonogram splaty) nastepuje w walucie a w przypadku powddki raty byly rowne (w CHF), wysoko$é¢ splaty
w zlotdwkach jako iloczyn kwoty w CHF i kursu zmienia sie razem z tym kursem. Z punktu widzenia interesow
kredytobiorcy moze to oznaczaé, ze na skutek zwiekszenia sie wysoko$ci raty nie bedzie on jej w stanie regulowaé
wymagalnych rat kredytu. Wskazana tu zmiana wysokoéci raty moze na przyklad oznaczaé, ze kredytobiorca bedzie
musial wydaé nie 1/3, ale polowe swoich miesiecznych dochodéow (uzyskiwanych w walucie krajowej) na pokrycie
zobowigzania wobec banku (zwiekszenie ekonomicznej wartoSci raty kredytu, ktora jest stala w CHF, ale jest
przeliczana na zlotowki, gdyz w te walucie kredytobiorca spelnia §wiadczenie nalezne bankowi).

Druga konsekwencja zwiagzania kredytu z kursem waluty obcej jest zmiana wysokoSci zadluzenia pozostajacego
do splaty. Przy standardowej obstludze kredytu (przy niskiej wartoSci CHF) ta okoliczno$¢ nie byla dostrzegana,
zwlaszcza ze zwiekszenie raty na skutek wzrostu kursu bylo niwelowane spadkiem stopy procentowej LIBOR. Saldo
zadluzenia staje sie istotne przy sprzedazy nieruchomosci lub przy wypowiedzeniu umowy — wigzacym sie zazwyczaj
z przewalutowaniem po biezacym kursie banku. Przy wskazanym wyzej wzroécie kursu pomimo uiszczania rat
okazuje sie, ze wysoko$¢ kredytu (saldo ekonomiczne) pozostalego do splaty nie zmalala (nawet minimalnie), ale
wzrosla. Nierzadko okazuje sie, ze pomimo kilkuletniej splaty kredytu nadal do splacenia z tytulu kapitatu, pozostaje
ekonomiczna dwukrotno$¢ udzielonego kredytu. Ta ekonomiczna wlasciwosé kredytu walutowego nie jest intuicyjna
dla przecietnego konsumenta i odbiega od standardowego kredytu udzielonego w zlotéwkach, w ktéorym kwota
pozostala do zaplaty (kapital) zawsze zmniejsza sie z uplywem czasu i placeniem kolejnych rat. Dla wielu os6b wlaénie
ta cecha kredytu indeksowanego stanowila najwieksze zaskoczenie po zwarciu umowy i kilkuletniej sptacie kredytu.
Roznice zaczely by¢ tym bardziej wyrazne im wyrazniej wzrastal kurs franka szwajcarskiego (tak Sad Okregowy w
Warszawie w uzasadnieniu wyroku z 20 grudnia 2019 r., XXV C 1597/17).

Zdaniem Sadu te dwa elementy maja najwieksze znaczenie dla konsumenta i ewentualnego naruszenia jego interesow.
Zwiekszenie raty kredytu i jego salda ekonomicznego (na skutek ryzyka walutowego) w oczywisty spos6b wplywa
na stan majatkowy kredytobiorcy uzyskujacego dochody w walucie krajowej. Jesli kurs waluty przekroczy okre$lony
(podany przez bank) poziom, to kredyt indeksowany staje sie nieoplacalny (w poréwnaniu do kredytu o podobnych
parametrach, ale udzielanego w walucie krajowej), za§ w wypadkach skrajnych doprowadzi kredytobiorce do
katastrofy finansowej.

Dotychczasowa zmienno$é¢ kursu danej waluty — mimo iz latwa do ustalenia — nie jest powszechnie znana. Dla
oceny korzysci i ryzyka plynacego z zawarcia umowy kredytu zwigzanego z waluta, a zwlaszcza por6wnania go
z kredytem zlotowym niezbedne jest okresSlenie nie tylko biezacych parametréow, ale i mozliwego niekorzystnego



rozwoju sytuacji na rynku walutowym. W konsekwencji minimalny poziom informacji o ryzyku kursowym zwigzanym
zzaciggnieciem kredytu w CHF obejmuje wskazanie maksymalnego dotychczasowego kursu oraz obliczenie wysokosci
raty i zadluzenia przy zastosowaniu tego kursu. Dopiero podanie tych informacji zdaniem Sadu jest na tyle
jasne i precyzyjne, ze pozwala przecietnemu konsumentowi na podjecie racjonalnej decyzji odno$nie ewentualnej
optacalnoéci kredytu i ptynacego stad ryzyka finansowego. Niepelna informacja o ryzyku kursowym w oczywisty
sposéb wplywa na decyzje o zawarciu umowy w CHF zamiast w PLN, czy wrecz w ogble decyzje o zawarciu umowy
kredytowej. Podniesienie kursu stanowi bowiem z punktu widzenia konsumenta dodatkowy koszt kredytu — ponad
niemate odsetki naliczone zgodnie z umowa przez bank (ibidem).

Dlatego tez wedtug Sadu prawidtowe wypelienie obowigzku informacyjnego wymagalo pelnej i rzetelnej informacji o
ryzyku zaréwno w odniesieniu do wysoko$ci raty, jak i kapitatu pozostalego do splaty, mozliwej do uzyskania w dacie
zawarcia Umowy. Informacje te daja bowiem potencjalnemu kredytobiorcy, realny i namacalny obraz konsekwencji
ekonomicznych wyboru kredytu waloryzowanego waluta obca. Poniewaz przekaz kierowany do konsumenta musi by¢
jasny i zrozumialy, podanie informacji powinno nastapi¢ w postaci podwdjnej: poprzez wskazanie nieograniczonego
charakteru ryzyka walutowego (z naciskiem na slowo ,nieograniczone”) oraz konkretnych przyktadowych kwot
warto$ci raty i salda charakteryzujacych dany kredyt w wariantach obrazujacych sytuacje ekonomiczng klienta w
przypadku wzrostu waluty kredytu do najwyzszych historycznych notowan. Dla oceny prawidlowosci dziatania Banku
nalezy zatem ustalié¢ wartoSci kursu, ktére powinny zostaé podane przed zawarciem umowy z uwagi na znane kazdemu
profesjonalnemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ kantorska, historyczne notowania waluty indeksacyjne;j.

Zdaniem Sgdu, Bank zaniechat podania niewatpliwie posiadanych przez siebie jako profesjonalista, prowadzacy
dodatkowo dzialalnoé¢ kantorowa, pelnych informacji o zmianach kursu waluty indeksacyjnej, w szczegdlnosci o
wecze$niej zanotowanych maksimach kursowych i zmienno$ci waluty indeksacyjnej na przestrzeni lat poprzedzajacych
zawarcie Umowy. Nie podal roéwniez jak przy takim kursie (maksymalnym) beda ksztaltowaly sie zobowigzania
Kredytobiorcy rozumiane jako wysoko$¢ miesiecznej raty i salda kredytu przy wystgpieniu pesymistycznego
scenariusza, tj. wzrostu kursu waluty indeksacyjnej do mozliwie najwyzszego z uwagi na historyczne notowania
poziomu. Zamiast tego Bank podal powddce jedynie szczatkowe, ogélne informacje, przedstawiajace kredyt
indeksowany jako bardziej optacalny anizeli klasyczny kredyt zlotowy ze wzgledu na niskie oprocentowanie oraz niski,
stabilny kurs waluty CHF. Brak pelnej i rzetelnej informacji mogl w tej sytuacji obiektywnie rzecz oceniajac, wplywac
przez przecietnego konsumenta, i tym samym wybor rodzaju kredytu przez powodke.

Pozwany podnosil, iz powodka nie jest przecietnym konsumentem, gdyz w okresie poprzedzajacym zawarcie Umowy,
byla zatrudniona na stanowisku kierownika oddzialu jednego z bankéw (...). Zdaniem Sadu okoliczno$é ta nie ma
wiekszego znaczenia. Przy badaniu obowigzkéw informacyjnych banku, koniecznym jest bowiem poslugiwanie sie
stalym 1 jednolitym wzorcem ,przecietnego konsumenta”. Do$wiadczenie zawodowe Sadu wskazuje, ze omawiany
rodzaj kredytu bankowego, byl oferowany oraz udzielany klientom o bardzo zréznicowanej wiedzy ekonomicznej i
doswiadczeniu zyciowym. Przyjecie niejednolitego i subiektywnego wzorca oceny, oznaczaloby, ze banki musialyby
stosowa¢ rézne procedury informacyjne, dokonywaé wstepnej oceny $wiadomoséci ekonomicznej klientow. Sady z
kolei przy ocenie tychze obowigzkéw informacyjnych, nie moglyby postugiwacé sie obiektywnym wzorcem przecietnego
i Swiadomego konsumenta, lecz opierac sie na trudno uchwytnych kryteriach subiektywnych. Poziom wyksztalcenie
tymczasem oraz wykonywany zawod, nie zawsze daja podstawy do przyjecia, ze dany klient posiada subiektywnie
oceniajac szersza wiedze anizeli osoba o nizszym wyksztalceniu, wykonywanej profesji niezwiazanej z ekonomia i
bankowo$cia. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji w ktorej osoba o nizszym wyksztalceniu oraz profesji niezwigzanej
z ekonomia, bankowoscia, ma szersza wiedze i $wiadomos$¢ ekonomiczng anizeli osoba lepiej wyksztalcona. Na
marginesie zwrocié trzeba takze uwage, ze faktem notoryjnym jest, iz banki spoéldzielcze nie udzielaly kredytéw
waloryzowanych kursem waluty obcej. Powddka nie miata z takim rodzajem umowy do czynienia w pracy zawodowej,
nie musiala wiec zna¢ mechanizmoéw dzialania takiego nowego produktu, ktéry byt nowos$cig na rynku kredytéw
hipotecznych.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Sadu nalezy przyjaé, ze wylacznie posiadanie pelnych i rzetelnych informacji przez
przecietnego konsumenta korzystajacego z umowy kredytowej umozliwia podjecie mu $§wiadomej decyzji. Przecietny




konsument powinien by¢ uwazny i ostrozny. W odniesieniu do kredytu w CHF musi to oznaczaé¢ wziecie pod uwage
zjawiska ryzyka kursowego, ale postrzeganego nie jako abstrakcyjna Swiadomo$¢ zmiany kurséw walut obcych, lecz
praktyczna $§wiadomo$¢ wplywu tych wahan na zaciggane zobowigzanie, ktérego warto$¢ ekonomiczna moze ulec
drastycznej zmianie ze wzgledu na to ryzyko kursowe.

Watpliwym w szczegoblnosci jest aby przecietny konsument, posiadajacy abstrakcyjng $wiadomo$¢ wystepowania
ryzyka walutowego, byl w stanie samodzielnie przeprowadzi¢ symulacje porownawcza swojego kredytu w wariancie
waloryzowanym walutg obca oprocentowanym stopa referencyjng charakterystyczna dla danej waluty (w ktérym
ryzyko wzrostu ekonomicznego zadtuzenia jest nieograniczone ze wzgledu na nieograniczona mozliwo$é wzrostu
kursu waluty indeksacyjnej, dodatkowym ryzykiem w takiej umowie jest zmienna stopa referencyjna ustalana w
oparciu o dane z rynku zagranicznego) oraz klasycznego kredytu zlotowego oprocentowanego stopa referencyjng
WIBOR (w ktérym jedynym ryzykiem jest ryzyko zmiany wysoko$ci oprocentowania ze wzgledu na zmienna stope
referencyjna, ustalang jednak w oparciu o dane makroekonomiczne z rynku krajowego).

Z powyzszych wzgledow przy ocenie ryzyka kursowego oraz oplacalno$ci oferowanego przecietnemu konsumentowi
produktu kredytowego, przecietny konsument opiera sie przede wszystkim na informacjach podawanych ze strony
banku, ktéry moze przeprowadzi¢ odpowiednie symulacje i pordwnania, pozostawiajac konsumentowi decyzje o
tym, ktory z oferowanych produktéw kredytowych wybraé. Klasyczny czy nowy, z ktérym konsument nie miat do
czynienia i ktérego sposéb dzialania powinien zosta¢ przedstawiony klientowi na konkretnym przykladzie, wraz z
odpowiednimi zmiennymi. Z tego wla$nie wzgledu konsument ma prawo do rzetelnej informacji, ktéra nie bedzie go
wprowadzac¢ w blad (por. wyrok SA w Warszawie z 10 lutego 2015 r., V ACa 567/14, Legalis 1285001). Dopiero w razie
zignorowania obiektywnych, rzetelnych i pelnych informacji, niezbednych do oceny oplacalnosci jednego z dwoch
produktéw kredytowych (klasycznego i indeksowanego) przecietny konsument moze ponosié pelng odpowiedzialnosé
ekonomiczng plynaca z ryzyka kursowego zwiazanego z kredytem waloryzowanym kursem waluty obce;j.

Powyzszej oceny Sadu nie zmienia fakt podpisania przez powddke ogélnych o$wiadczen o §wiadomosci wystepowania
ryzyka walutowego, jego wplywie na wysoko$¢ zobowigzania wzgledem Banku oraz wysoko$¢ rat splaty kredytu.
Zauwazy¢ nalezy, ze oSwiadczenie to w ogole nie thumaczy co nalezy rozumie¢ pod pojeciem zobowigzania wzgledem
Banku, nie sprecyzowano réwniez w jaki sposéb ryzyko kursowe wplywa na wysoko$¢ miesiecznej raty kredytu.
Tymeczasem jak juz wyja$niono powyzej, ryzyko kursowe oraz ryzyko zmiennej stopy procentowej w przypadku
kredytu indeksowanego, jest dwojakie, przejawiajac sie zar6wno w wartoSci ekonomicznej salda kredytu, jak i
wysoko$ci miesiecznych rat kredytowych. Jak juz wyjasniono czym innym jest ogoélna abstrakcyjna Swiadomos§é
przecietnego konsumenta wystepowania ryzyka kursowego, a czym innym praktyczna umiejetno$¢ przelozenia tej
wiedzy celem poréwnania dwoch jedynie z pozoru podobnych produktéw kredytowych — kredytu zlotowego i kredytu
indeksowanego (w ktorych uruchomienie kredytu nastepuje w zlotych polskich, ale saldo kredytu wyrazone jest w
réznych walutach, krajowej i obcej).

Pozwany przed zawarciem Umowy nie przedstawil w ogble powodce symulacji kredytu zlotowego. Pozwany nie
przedstawil takze powodce zmian wartosci salda ekonomicznego pozostajacego do splaty przez kredytobiorce w
ramach przykladowego kredytu indeksowanego na przestrzeni mozliwych zmian warto$ci waluty indeksacyjne;j.
Pozwany nie przedstawil takze powoddce symulacji obrazujacej zmiany wysoko$ci miesiecznej raty kredytu przy
wzro$cie kursu waluty indeksacyjne;j.

W powolany §wietle poczynionych ustalen faktycznych nalezy zada¢ dwa zasadnicze pytania, wynikajace z
zaakcentowanej na wstepie tej cze$ci rozwazan istoty kredytu waloryzowanego kursem waluty obcej. Mianowicie czy
w sytuacji w ktérej Bank udzielilby powddce jako przecietnemu konsumentowi rzetelnej informacji (na konkretnym
przykladzie) o tym, iz: realne saldo ekonomiczne kredytu (wylacznie kapital), juz w dniu jego uruchomienia z
kwoty 300 000,00 zl, kt6ra otrzymata od Banku (stanowiacej rownowarto$¢ ekonomiczng faktycznego salda kredytu
wyrazonego w CHF w dniu uruchomienia kredytu po przeliczeniu wedlug kursu sprzedazy CHF publikowanego w
Tabeli kursowej Banku), wzrasta do kwoty 318 432,78 zl ze wzgledu na historyczne notowania CHF moze wzrosna¢ do
kwoty 451 953,02 zt lub do kwoty blizej niemozliwej do sprecyzowania ze wzgledu na nieograniczone ryzyko kursowe -



to czy przecietny konsument uzyskujac taka pelng informacje od Banku, zdecydowalby sie na zawarcie umowy kredytu
indeksowanego kursem waluty obcej? Zwazywszy na niskie oprocentowanie kredytéw indeksowanych, historyczne
wahania kursu CHF do poziomu 3,17 zl, przecietny konsument moglby uznaé, ze jest to korzystne rozwigzanie na
przestrzeni 20-25 lat kredytowania, gdyz ryzyko zostanie mu zrekompensowane nizszym oprocentowaniem. Nie
wyczerpuje to jednak calej problematyki zwigzanej z wysoko$ciag ekonomicznego salda kredytu indeksowanego.

Klient banku winien bowiem zostaé takze pouczony i poinformowany o sytuacji ekonomicznej w jakiej moze sie znalez¢
w przypadku wypowiedzenia umowy kredytu lub checi jego wezesniejszej splaty. Ze wzgledu na nieograniczone ryzyko
kursowe, kredytobiorca w takich sytuacjach moze by¢ wszakze zobowigzany do poniesienia wyzszego ekonomicznie
wydatku (w zlotych polskich) anizeli w przypadku kredytu zlotowego w ktérym saldo nie podlega wahaniom
wynikajacym ze zmian waluty. Przy wypowiedzeniu umowy kredytu lub wczeéniejszej splacie kredytu indeksowanego,
ponoszone przez konsumenta ryzyko kursowe nie jest rekompensowane nizszym anizeli w kredycie zlotowym
oprocentowaniem. Bank powinien zatem nie tylko udzieli¢ konsumentowi informacji o tym w jaki sposéb moze
ksztaltowa¢ sie saldo kredytu przy wzroécie waluty indeksacyjnej, ale takze uzmyslowi¢ klientowi, ze w przypadku
wezedniejszego postawienia calej naleznoéci kredytowej w stan wymagalnosci, kredytobiorca w przypadku kredytu
indeksowanego moze ponie$¢ wyzszy koszt ekonomiczny splaty kapitatlu kredytu ze wzgledu na przewalutowanie
salda z CHF na PLN, a tym samym takze wyzsze koszty odsetek za opdznienie w splacie tegoz salda (ktérych
wysoko$¢ w spornej Umowie byla juz ustalana na zasadach ogélnych, takich jak w przypadku kredytow zlotowych
— maksymalnych poziomach dopuszczalnych przez prawo). Oplacalno$¢ ekonomiczna kredytu indeksowanego oraz
zwigzane z tym kredytem ryzyka, a tym samym pouczenia klienta przez bank, nie powinny ograniczac sie zatem
wylacznie do poréwnania z kredytem zlotowym przy zalozeniu dotrwania do konca okresu kredytowania, ale takze
przedstawienia klientowi sytuacji w jakiej moze sie znalez¢ w razie postawienia salda kredytu w stan wymagalnosci,
przed koncem okresu kredytowania lub w razie jego wcze$niejszej splaty.

W powolanym wyzej Swietle, uzasadnione jest przedstawienie klientowi przez bank na etapie oferowania kredytu
indeksowanego, symulacji obrazujacej jak moze zmienia¢ sie wysoko$¢ miesiecznej raty kredytowej w przypadku
wzrostu kursu waluty indeksacyjnej. Moze sie bowiem okaza¢, ze przekroczy ona mozliwo$ci ekonomiczne
kredytobiorcy, a tym samym moze doprowadzié¢ do wypowiedzenia umowy kredytu, postawienia catoSci niesplaconego
kapitalu (salda kredytu przeliczonego z CHF na PLN), w stan natychmiastowej wymagalno$ci.

W zwiazku z powyzszym nalezy sie zastanowié, czy przy parametrach kredytu wynikajacych z Umowy, mozliwoSci
podwyzszenia ekonomicznego salda kredytu (w zakresie kapitalu), w dniu otrzymania oferty kredytu indeksowanego,
przecietny konsument w zamian za nizsze oprocentowanie kredytu indeksowanego, zaakceptowalby ryzyko wzrostu
miesiecznej raty (ze wzgledu na ryzyko kursowe) z szacunkowej kwoty 1 401,35 zt do kwoty 1 988,95 zl lub niemozliwej
blizej do oszacowania, przy szacunkowej wysoko$ci raty kredytu zlotowego na dzien 02 listopada 2007 r. na poziomie
1796,01 zl, w ktérym ryzyko walutowe nie wystepuje, narazajac sie przy tym na ryzyko wzrostu salda kredytu nawet o
1/3 w przypadku wypowiedzenia Umowy lub wecze$niejszej splacie kredytu indeksowanego? W ocenie Sadu przecietny
konsument jezeli otrzymalby rzetelne informacje w powyzszym zakresie, nie zdecydowalby sie na kredyt indeksowany
kursem waluty obcej, a jezeli mimo to, przy rzetelnej informacji ze strony Banku, zgodzilby sie na to w zamian za
nizsze oprocentowanie, na ponoszenie nieograniczonego ryzyka kursowego, robilby to na wlasna odpowiedzialnos¢.
Pozwany nie przedstawil jednak powodce rzetelnej informacji w zakresie ryzyka kursowego oraz jego wplywu na saldo
kredytu oraz miesieczng rate, ograniczajac sie do stwierdzenia, ze kredyt indeksowany jest korzystniejszy od kredytu
zlotowego, CHF jest stabilng waluta.

Z przeprowadzonych symulacji wynika, Ze na dzienn zaoferowania powo6dce spornego rodzaju kredytu, biorac
pod rozwage aktualny kurs kupna i sprzedazy CHF publikowany przez pozwanego, z punktu widzenia realnego
ciezaru ekonomicznego, kredyt indeksowany byl faktycznie korzystniejszy od klasycznego kredytu zlotowego.
Okoliczno$é ta, co nie ulega watpliwoSci byla atrakcyjna z punktu widzenia potencjalnego kredytobiorcy. Wiedza
powszechna jest, ze zapewnienia bankéw (w tym pozwanego) o nizszym koszcie pozyskania kredytu (nizsze
raty), byly zasadniczg przyczyna wyboru przez rzesze kredytobiorcow (w tym powoddki) kredytow waloryzowanych
kursem waluty obcej. Analizujac historyczne wahania waluty indeksacyjnej, prawdziwe, ale jedynie w potowie, byly



wiec ogblne zapewnienia pozwanego, ze na dzien przedstawienia powddce spornej Umowy, kredyt indeksowany
byt korzystniejszy ekonomicznie anizeli kredyt zlotowy. Zwro6cié nalezy jednak uwage, ze obok atrakcyjnego,
nizszego oprocentowania kredytu (zmiennego), przy tego typu nowych umowach kredytu bankowego pojawialo sie
dodatkowo nieograniczone ryzyko kursowe, ktorego praktyczne przedstawienie klientowi, mogto wplyna¢ na sposéb
postrzegania atrakcyjno$ci ekonomicznej kredytu indeksowanego do waluty obcej. Aby je uzmyslowi¢ potencjalnemu
kredytobiorcy, umozliwiajac mu tym samym podjecie §wiadomej decyzji, Bank winien takze przedstawié¢ klientowi
symulacje obrazujaca spos6b ksztaltowania sie miesiecznej raty kredytu indeksowanego przy wzroScie waluty
indeksacyjnej, a takze to jak ksztaltowaloby sie tozsame zobowigzanie w klasycznej umowie kredytu zlotowego.
Dodatkowym elementem powinna byé¢ réwniez informacja o mozliwosci wzrostu wartosci salda ekonomicznego
do splaty na wypadek wypowiedzenia Umowy lub wczeéniejszej splaty. Taka rzetelna i pelna informacja o ryzyku
kursowy, ze strony pozwanego, nie pojawila sie jednak w ramach procesu zawierania niniejszej Umowy. Pozwany nie
wykazal takze, aby w przypadku Umowy zawieranej z powodka, Bank przedstawil Kredytobiorcy symulacje obrazujaca
wysoko$¢ raty kredytu przy wzroScie kursu waluty o 20%. Informacje o stosowaniu tego rodzaju symulacji przez
pozwanego przedstawil §wiadek S.. Swiadek ten nie brat jednak udzialu w zawieraniu przez strony spornej Umowy
za$ powoddka zaprzeczyla aby takowa symulacja zostala jej przedstawiona.

Nadmieni¢ nalezy na marginesie, ze hipotetyczne wyliczenia Sadu, wskazujgce na niewielkie roéznice w zakresie
poréwnania realnego ciezaru ekonomicznego kredytu zlotowego i indeksowanego lub denominowanego do CHF,
potwierdza doswiadczenie zawodowe Sadu. W sprawach w ktorych dopuszczono dowdd z opinii bieglego sagdowego
celem poréwnania tego jak wygladaloby zobowigzanie kredytobiorcy gdyby dany kredyt zostal udzielony w zlotych
polskich, oprocentowany wg. stopy referencyjnej WIBOR 3M (lub odpowiednio 6M, 12M) i stalej marzy banku
wynikajacej z tre$ci badanych uméw kredytu indeksowanego/denominowanego, wykazuje, ze przez okres faktycznego
wykonywania uméw kredytu indeksowanego lub denominowanego (10-15 lat z 25-30 lat kredytowania), wystapila
stosunkowo niewielka r6znica ekonomiczna na korzy$¢ kredytoéw waloryzowanych walutg CHF, pomimo dwukrotnego
wzrostu kursu waluty indeksacyjne;j. Jest to jednak zasluga niskiego oprocentowania LIBOR 3M (lub odpowiednio
6M, 12M), ktére w ostatnich latach wraz ze wzrostem kursu waluty CHF ulegalo zmniejszeniu nawet do ujemnego
poziomu. W przypadku jednak wypowiedzenia umowy kredytu indeksowanego przez bank, kredytobiorcy zawsze byli
obcigzani saldem kredytu (przeliczonym z CHF na PLN), duzo wyzszym anizeli kwota ktora faktycznie otrzymali od
banku, nawet mimo kilkuletnich regularnych sptat kredytu.

Doda¢ trzeba na marginesie, iz w przypadku klasycznych kredytow zlotowych, z rowna ratg kredytows, ten rodzaj
kredytu w poréwnaniu do kredytow indeksowanych waluta obca, w przypadku dalszego utrzymywania sie wysokiego
kursu CHF, kontynuowania splat kredytu, bedzie w dalszej perspektywie zyskiwaé ekonomicznie. Przyczyna tego
stanu rzeczy jest to, iz wraz ze splata kapitalu (salda kredytu w zlotych) zmniejszeniu ulegnie podstawa do
oprocentowania wyzsza anizeli LIBOR stopa referencyjna (...). Zmieni sie tym samym rozklad miesiecznej raty
kredytowej, w ktorej wieksza cze$¢ stanowié bedzie kapital, a nie odsetki. W kredytach indeksowanych do CHF,
wynikajaca z nizszego oprocentowania rekompensata, ze wzgledu na wysoki kurs CHF, nie bedzie wiec juz dzialaé
na korzy$c tego kredytu, powodujac utrzymanie raty na wyzszym poziomie anizeli w przypadku kredytéw zlotowych.
Na taki scenariusz rozwoju sytuacji, wskazuja zasady doswiadczenia zyciowego oraz prawidla rachunkowosci. W
kredytach indeksowanych do waluty obcej, kredytobiorca jest wiec wystawiony na ryzyko kursowe oraz ryzyko
zmiennej stopy procentowej w calym okresie kredytowania. W kredytach zlotowych kredytobiorca narazony jest
wylacznie na ryzyko zmiany stopy oprocentowania WIBOR, ktdére to ryzyko z punktu widzenia ekonomicznej
oplacalnoéci tego rodzaju kredytéw, ulega zmniejszeniu wraz ze splatg salda kredytu od ktérego pobierane sg odsetki
umowne. W przypadku kredytu zlotowego, kredytobiorca nie jest takze narazony na zwiekszenie sie wysokoéci
ekonomicznego salda kredytu na wypadek wypowiedzenia takiej umowy przez bank lub decyzji o wcze$niejszej splacie
kredytu.

Baczac na wszystkie powyzsze okoliczno$ci, zdaniem Sadu gdyby powodce rzeczywiScie zostato nalezycie wyjasnione
znaczenie zmiany kursu waluty i ponoszonego ryzyka kursowego, na warto$§¢ ekonomiczng salda kredytu oraz
wysoko$¢ miesiecznej raty, to powodka jako przecietny konsument, nie zdecydowalaby sie na wyboér kredytu



powiazanego z kursem waluty obcej, o ile w ogoble zdecydowaliby sie na jakikolwiek kredyt. Sporny produkt kredytowy
narazal bowiem powo6dke na nieograniczone ryzyko walutowe. Zysk ekonomiczny z tego tytulu, wedlug rozsadnych
szacunkow z okresu oferowania im Umowy, nie wystgpilby lub bylby minimalny, nie rekompensujac powodce
niebezpieczenstwa wzrostu ekonomicznej warto$ci salda kredytu oraz realnej wysoko$ci raty kredytu do niemozliwego
do oszacowania poziomu.

Poprzez podanie powodce niepelnej i nierzetelnej informacji o ryzyku walutowym, Bank w ocenie Sadu wplynat
na zachowanie powodki, ktoéra skorzystala z produktu kredytowego bardziej ryzykownego, anizeli klasyczny kredyt
zlotowy. Dodatkowo zwrdcié¢ nalezy uwage, ze pozwany sam zabezpieczyl sie przed ryzykiem walutowym. Z wiedzy
urzedowej Sadu wynika, iz banki zabezpieczaly wlasne ryzyko walutowe wynikajace z ,kredytow frankowych” za
pomoca transakeji (...) oraz (...), zapewniajac sobie zysk ekonomiczny z takich uméw bez wzgledu na rynkowy wzrost
lub spadek waluty indeksacyjnej. Powddka tymczasem poprzez nieprawidlowe wykonanie oczekiwanych od Banku
obowiazkéw informacyjnych, zostala narazona na ponoszenia nieograniczonego ryzyka walutowego, ktore juz w dniu
przedstawienia powodce oferty spornego kredytu, przy zastosowaniu dostepnych danych historycznych, wskazywato,
Ze nie zostanie odczuwalnie zrekompensowane nizszymi kosztami pozyskania kredytu indeksowanego.

Reasumujgc powyzsza cze$é rozwazan nalezy wskazaé, ze wedlug Sadu, pozwany nie wywiazal sie nalezycie
z obowigzkoéw udzielenia powddce rzetelnej informacji w zakresie rzeczywistego ryzyka kursowego, co
skutkowalo powzieciem przez powodke niekorzystnej decyzji o zaciggnieciu kredytu indeksowanego zwigzanego z
nieograniczonym ryzykiem walutowym, wplywajacym na warto§¢ ekonomiczng $wiadczenia spelnianego na rzecz
Banku zaréwno w dlugim horyzoncie wykonywania Umowy jak i weze$niejszego zakonczenia tego stosunku prawnego.
Sposéb zawarcia przedmiotowej Umowy powoduje w ocenie Sadu, Ze jest ona sprzeczna z zasadami wspolzycia
spolecznego tj. zasada uczciwosci, lojalnoSci oraz zasadg rownoéci stron (art. 58 § 2 k.c.).

Powyzsza konstatacja jest takze wystarczajaca do stwierdzenia niewaznoéci spornej Umowy. Tym niemniej w celu
wyczerpania zarzutow podnoszonych w toku instancji przez powo6dke, nalezy odnie$¢ sie takze do kwestii abuzywnosci
kwestionowanych klauzul indeksacyjnych.

Zgodnie z dyspozycja art. 385" § 1 k.c., postanowienia umowy zawieranej z konsumentem nieuzgodnione
indywidualnie nie wiaza go, jezeli ksztaltuja jego prawa i obowiazki w sposbéb sprzeczny z dobrymi obyczajami,
razaco naruszajac jego interesy (niedozwolone postanowienia umowne). Nie dotyczy to postanowien okreslajacych
glowne $wiadczenia stron, w tym cene lub wynagrodzenie, jezeli zostaly sformulowane w sposdb jednoznaczny. Jezeli
postanowienie umowy zgodnie z § 1 nie wiaze konsumenta, strony sa zwigzane umowa w pozostalym zakresie (§ 2).
Zgodnie za$ z dyspozycja art. 385> k.c. oceny zgodnosci postanowienia umowy z dobrymi obyczajami dokonuje sie
wedhug stanu z chwili zawarcia umowy, biorac pod uwage jej tres¢, okolicznoSci zawarcia oraz uwzgledniajac umowy
pozostajace w zwigzku z umowa obejmujacg postanowienie bedace przedmiotem oceny.

W niniejszej sprawie Sad nie mial watpliwo$ci, iz stronami umowy kredytowej jest przedsiebiorca - Bank
oraz konsument w rozumieniu art. 22' k.c. - powédka. W ocenie Sadu nie ulega réwniez watpliwodci, ze
kwestionowane klauzule zawarte zostaly we wzorcu umownym sporzadzonym przez pozwanego. Sam fakt wyboru
jednego spoéréd gotowych wzorcow umow kredytowych nie stanowi jeszeze o mozliwo$ci przyjecia, iz umowa byla
indywidualnie negocjowana. Na gruncie oceny abuzywno$ci wzorca nalezy odrézni¢ §wiadomos$é strony zawarcia
w umowie okreSlonego postanowienia od samej mozliwoSci negocjowania jego treSci. Przepisy o niedozwolonych
postanowieniach umownych majg bowiem na celu ochrone konsumenta przed narzuceniem mu przez przedsiebiorce
- strone majaca przewage rynkowa - niekorzystnych dla niego postanowien, a nie tylko przed ukryciem tych
postanowien w chwili zawierania umowy (zob. w szczeg6lnoéci wyrok (...) z dnia 3 czerwca 2010 1., C. de A. y M. de
P. M., C-484/08, EU:C:2010:309, pkt 27 i przytoczone tam orzecznictwo).

Analizowane klauzule indeksacyjne okreslaja gléwne §wiadczenie stron w rozumieniu art. 385" § 1 zd. 2 k.c. Zgodnie
bowiem z art. 69 ust. 1 pr. bank. przez umowe kredytu bank zobowiazuje sie odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na



czas oznaczony w umowie kwote Srodkow pienieznych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredytobiorca zobowiazuje
sie do korzystania z niej na warunkach okre§lonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz z
odsetkami w oznaczonych terminach splaty oraz zaplaty prowizji od udzielonego kredytu. Gtownym $wiadczeniem
kredytobiorcy (stanowigcym essentialia negotii umowy kredytu) jest zatem zwrot kredytu. Zawarte w laczacej
strony umowie klauzule indeksacyjne okreélaja wlasnie to $§wiadczenie. Swiadczenie powodki polegajace na zwrocie
wykorzystanego kredytu zostalo bowiem okreslone z wykorzystaniem tych klauzul w ten sposo6b, ze wysoko$¢ kazdej
raty kapitalowo-odsetkowej jest obliczana z wykorzystaniem dwukrotnego przeliczenia zobowiazania wedlug kursu
franka szwajcarskiego z dnia wyplaty kredytu i z dnia dokonania platno$ci kazdej z rat. Klauzule indeksacyjne okre$laja
wiec wysoko$¢ rat, stanowigcych gtowne §wiadczenie powodki.

Tym samym Sad podziela stanowisko wyrazone w najnowszym orzecznictwie Sadu Najwyzszego (wyrok z 4 kwietnia
2019 r., III CSK 159/17, OSP 2019, z. 12, poz. 115; wyrok z 9 maja 2019 r., I CSK 242/18, niepubl.), a takze
prezentowane w nauce prawa (tak trafnie K. Zagrobelny [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, red. E. Gniewek, P.
Machnikowski, Warszawa 2019, art. 3851, nt. 8). Sad ma zarazem Swiadomos$¢ przeciwnej linii orzeczniczej (wyrok
SN z 29 pazdziernika 2019 r., IV CSK 309/18, niepubl.; wyrok SN z 22 stycznia 2016 r., I CSK 1049/14, OSNC
2016, z. 11, poz. 134; wyrok SN z 1 marca 2017 r., IV CSK 285/16; wyrok SN z 14 lipca 2017 r., II CSK 803/16,
OSNC 2018, z. 7-8, poz. 79), ktbra jednak nie jest przekonujgca. Odwoluje sie bowiem do pozaustawowego kryterium
sbezposredniosci” okredlania §wiadczenia glownego, a takze do waskiego rozumienia wyjatku od zasady kontroli

abuzywnoéci. Sad podziela w ogoélnosci stanowisko, ze wyjatek z art. 385" § 1 zd. 2 k.c. nalezy wyklada¢ wasko w
mys$l zasady exceptiones non sunt extendandae i w zgodzie z dyrektywa 93/13 wykladana zgodnie z orzecznictwem
(...), tym niemniej nieuprawnione byloby twierdzenie, ze Trybunat Sprawiedliwo$ci opowiedzial sie za stanowiskiem
zajmowanym w niepodzielonej przez Sad linii orzeczniczej. W wyroku z 30 kwietnia 2014 r., C-26/13, K. R., pkt 59 (...)
wskazal, ze ,,wyrazenie 'okreslenie gldéwnego przedmiotu umowy' obejmuje (...) warunek (...) zgodnie z ktérym (...) do
celow obliczenia rat kredytu stosowany jest kurs sprzedazy (...) waluty, jedynie pod warunkiem, ze zostanie ustalone,
iz wspomniany warunek okresla podstawowe §wiadczenie w ramach danej umowy, ktore jako takie charakteryzuje te
umowe, przy czym ustalenia tego powinien dokona¢ sad odsylajacy, biorac pod uwage charakter, ogélna systematyke
i postanowienia rozpatrywanej umowy, a takze jej kontekst prawny i faktyczny” (por. takze wyrok (...) z 20 wrzeénia
2017 ., C-186/16, A., pkt 41, w ktorym uznano za okre$lajgce gtbwne Swiadczenie strony postanowienie o obowigzku
splaty kredytu w walucie obcej). Sad, oceniajac charakter umowy laczacej strony oraz caloksztalt jej postanowien, stoi
na stanowisku, ze gléwne $wiadczenie pozwanych jest okreslone klauzulami indeksacyjnymi. Nie do obrony, w ocenie
Sadu, jest tworzenie rozréznienia miedzy ,,okresSlaniem glownego §wiadczenia” a ,wplywaniem na jego wysoko$¢”.

Tym niemniej powyzsze nie stoi na przeszkodzie kontroli abuzywnosci klauzul indeksacyjnych. Zgodnie bowiem z art.

385" § 1 zd. 2 k.c. kontrola taka jest dopuszczalna pod warunkiem, ze postanowienie okreslajace gléwne §wiadczenie
strony jest niesformulowane w sposéb jednoznaczny. Z powolanych wyzej juz wzgledéw przedmiotowych klauzul, za
jednoznaczne uznaé nie mozna.

Jak trafnie wywiodl (...), dokonujac wykladni postanowien dyrektywy 93/13, chodzi o jednoznaczno$é¢ nie tylko z
gramatycznego punktu widzenia, ale takze przedstawienie konsumentowi w sposob przejrzysty konkretnego dzialania
mechanizmu wymiany waluty obcej, tak by rzeczony konsument byl w stanie oszacowaé, w oparciu o jednoznaczne
i zrozumiale kryteria, wyplywajace dla niego z tej umowy konsekwencje ekonomiczne (wyrok z 30 kwietnia 2014 r.,
C-26/13, K.iR., pkt 75). Tymczasem wprowadzone do Umowy klauzule indeksacyjne, opierajace sie na Tabeli kursow
sporzadzanej kazdego dnia roboczego przez pozwanego (ktére dodatkowo zmieniaja sie kilkukrotnie w ciagu dnia),
a wiec pozostawiajace ustalenie kursu wymiany pozwanemu, z samej istoty zaprzeczaly wymogowi przedstawienia
powddce w przejrzysty sposob mechanizmu ustalania tych kurséw, tak zeby mogla w oparciu o obiektywne kryteria
szacowac wysoko§¢ swojego zobowigzania.

Majac na uwadze powyzsze, nalezalo przej$¢ do incydentalnej kontroli abuzywnoS$ci kwestionowanych klauzul, j.
ustalenia czy sg one sprzeczne z dobrymi obyczajami i czy razaco naruszaja interesy konsumenta.



W orzecznictwie i doktrynie uwaza sie, iz w sposéb sprzeczny z dobrymi obyczajami razaco naruszaja interesy
konsumenta postanowienia umowne godzace w réwnowage kontraktowa stron, a takze te, ktoére zmierzaja do
wprowadzenia konsumenta w blad, wykorzystujac jego zaufanie i brak specjalistycznej wiedzy (W. Popiolek,
Objasnienia do art. 3851 [w:] K. Pietrzykowski, Kodeks cywilny. Komentarz. T. 1, Warszawa 2005; K. Zagrobelny,

Objaénienia do art. 385" [w:] E. Gniewek, Kodeks cywilny. Komentarz, Warszawa 2008). Postanowienia umowy
razgco naruszaja interes konsumenta, jezeli powaznie i znaczaco odbiegaja od sprawiedliwego wywazenia praw
i obowiazkéw stron. Miedzy innymi o takiej sytuacji mozna méwié w razie nadmiernego naruszenia réwnowagi
interesOw stron poprzez wykorzystanie przez jedna z nich swojej przewagi przy ukladaniu wzorca umowy (zob.
wyrok SA w Warszawie z 08 maja 2009 r., VI ACa 1395/08, Lex nr 1120219). Razace naruszenie intereséw
konsumenta oznacza nieusprawiedliwiona dysproporcje praw i obowiazkéw na jego niekorzy$¢ w okre$lonym
stosunku obligacyjnym. Natomiast dzialanie wbrew dobrym obyczajom w zakresie ksztaltowania tresci stosunku
obligacyjnego wyraza sie w tworzeniu przez partnera konsumenta takich klauzul umownych, ktére godza w
rownowage kontraktowa tego stosunku (wyrok SN z 13 lipca 2005r., I CK 832/04, Lex nr 159111). Sprzeczne z dobrymi
obyczajami sa te postanowienia wzorca umownego, ktore ksztaltuja prawa i obowiazki konsumenta, nie pozwalajac
na realizacje takich wartoéci jak szacunek wobec partnera, uczciwo$é, szczero$é, zaufanie, lojalno$é, rzetelnoscé (zob.
wyrok SA w Warszawie z 17 kwietnia 2013 r., VI ACa 1096/12, Lex nr 1335762).

Przyjmuje sie, ze klauzula dobrych obyczajow, podobnie jak klauzula zasad wspo6lzycia spolecznego, nakazuje dokonac
oceny w Swietle norm pozaprawnych, przy czym chodzi o normy moralne i obyczajowe, powszechnie akceptowane
albo znajdujgce szczegbdlne uznanie w okreslonej sferze dzialan, na przyklad w obrocie profesjonalnym, w okres§lonej

branzy, w stosunkach z konsumentem itp. Przez "dobre obyczaje" w rozumieniu art. 385" § 1 k.c. nalezy rozumieé
pozaprawne reguly postepowania niesprzeczne z etyka, moralnoscia i aprobowanymi spolecznie obyczajami (G.
Bieniek, H. Ciepla, St. Dmowski, J. Gudowski, K. Kolakowski, M. Sychowicz, T. Wisniewski, Cz. Zulawska, Komentarz
do Kodeksu cywilnego. Ksiega trzecia. Zobowiazania, tom 1, Wielkie Komentarze, Lexis Nexis 2009). Sprzeczne
z dobrymi obyczajami beda dzialania wykorzystujace niewiedze, brak doswiadczenia konsumenta, naruszenie
rownorzednoéci stron umowy, dzialania zmierzajace do dezinformacji, wywolania blednego przekonania konsumenta,
wykorzystania jego niewiedzy lub naiwno$ci. Chodzi wiec o dzialanie potocznie okreélane jako nieuczciwe, nierzetelne,
odbiegajace in minus od przyjetych standardéw postepowania (tak SA w Warszawie w wyroku z 27 stycznia 2011 1.,
VI ACa 771/10, Lex nr 824347).

W ocenie Sadu zawarte w Umowie postanowienia okreslajace sposob ustalenia salda kredytu po jego uruchomieniu a
takze sposob splaty rat kredytu sa abuzywne, a tym samym nie wiaza powodki.

Klauzule indeksacyjne nie odwotuja sie do ustalanego w sposéb obiektywny kursu CHF, do obiektywnych wskaZznikow,
na ktore zadna ze stron nie miala wplywu, lecz pozwalaja w rzeczywisto$ci pozwanemu ksztaltowa¢ ten kurs w sposob
dowolny. Pozwany na podstawie klauzul indeksacyjnych, mogl jednostronnie i arbitralnie, a przy tym w sposéb
wigzacy, modyfikowaé wskazniki, wedlug ktorych obliczana byta wysoko$¢ zobowigzania Kredytobiorcy, a tym samym
mogt wplywaé na wysoko$¢ swiadczenia powddki, zaréwno w przypadku nalezytego wykonywania zobowigzania,
jak rowniez w przypadku postawienia salda kredytu w stan natychmiastowej wymagalno$ci. Przyznanie sobie przez
pozwanego prawa do jednostronnego regulowania wysoko$ci rat kredytu indeksowanego kursem CHF poprzez
samodzielne wyznaczanie w Tabelach kursowych, kursu kupna oraz sprzedazy franka szwajcarskiego, wysokos$ci salda
kredytu, przy jednoczesnym pozbawieniu konsumenta mozliwo$ci weryfikacji Tabel banku bez watpienia narusza jego
interesy i jest sprzeczne z dobrymi obyczajami.

Zwrbcié nalezy takze uwage, ze mianem ,spreadu” okre$la sie wynagrodzenie za wykonanie ushugi wymiany
waluty. Tymczasem pomiedzy stronami, w ramach Umowy nie dochodzilo do faktycznej transakeji wymiany walut.
Pobieranemu od powodki ,,spreadowi” nie odpowiadalo zadne $§wiadczenie Banku. W istocie byla to dodatkowa
prowizja na rzecz Banku, pobierana przy uruchomieniu kredytu, splacie rat przez powodke oraz w przypadku
ewentualnego wezesniejszego wypowiedzenia Umowy. Owa dodatkowa prowizja byla r6zna w zaleznoSci od podstawy
wliczen, ktoéra poza kwota uruchamianego kredytu, wysoko$cia splacanych rat wyrazonych w CHF, uzalezniona byla



od przyjetego przez Bank (...) kursu waluty indeksacyjnej oraz decyzji Banku o tym w jakim procencie do ustalonego
przez Bank ,kursu rynkowego” dodana zostanie prowizja w postaci spreadu.

Nie mozna takze traci¢ z pola widzenia tego, ze w sytuacji w ktorej kurs waluty indeksacyjnej wzrastal, wzrastato
takze realne obcigzenie ekonomiczne Kredytobiorcy, gdyz wyrazona w CHF rata miala wiekszg warto$§¢ ekonomiczna
dla kredytobiorcy. Tym samym podstawa do obliczenia dodatkowego wynagrodzenia w postaci spreadu (pobieranego
wszakze w walucie polskiej) takze wzrastala. Pozwany moégl w zaleznosci od decyzji Zarzadu, wplywaé na wysoko§é
spelnianego przez powddke §wiadczenia, ,rekompensujgc” sobie w ten sposéb np. niska stope oprocentowania LIBOR
3M i/lub finansowaé wlasne zabezpieczenie kredytu indeksowanego do CHF w postaci transakcji (...) oraz (...).
Zabezpieczenie przez Bank wlasnego ryzyka kursowego musialo wszakze wigza¢ sie z nakladami finansowymi, co jest
rzeczg oczywistg i faktem notoryjnym. Powodka nie otrzymywala natomiast w zamian za pobranie przez pozwanego
owego spreadu zadnej korzysci, bedac przy tym narazona na nieograniczone ryzyko kursowe wplywajace na jej interes
ekonomiczny.

Dodatkowym elementem ocenianego stosunku prawnego, ktérego rozklad na czynniki pierwsze prowadzil do
konkluzji o abuzywnosci calych klauzul indeksacyjnych, jest to, iz Kredytobiorcy nie wyjasniono dlaczego Bank w
ogole stosowal roznorodzajowe kursy waluty indeksacyjnej. Odmienne w momencie uruchomienia kredytu (,,kupna”)
oraz odmienne w momencie splaty (,sprzedazy”) mimo, ze miedzy stronami Umowy nie dochodzilo do zadnej
transakcji wymiany walut, za$§ sam kredyt zostal udzielony w zlotych polskich. Wskazywanie obecnie, iz stosowanie
niejednorodzajowych kurséw walut, stuzyto do ograniczania ryzyka walutowego ze strony Banku, ktory na skutek
indeksacji wyrazal w ksiegach rachunkowych wysoko$é zobowigzania z danej umowy kredytu w walucie obcej, z
punktu widzenia prawa zobowigzan jest irrelewantne. To w jaki sposéb Bank sfinansuje akcje kredytowa (speini
swoja cze$¢ zobowigzania) z punktu widzenia konstrukeji (tre$ci) umowy kredytu bankowego pozostaje bez znaczenia,
zwlaszcza gdy wezmiemy pod uwage, iz Bank dokonujac masowej wymiany waluty na rynku miedzybankowym,
z cala pewno$cig jest w stanie naby¢ walute indeksacyjng na duzo korzystniejszych warunkach, anizeli w obrocie
detalicznym. Z tytutu korzystania przez Kredytobiorce z udostepnionego kapitalu Bank pobiera oprocentowanie oraz
prowizje, ktérych wysoko$é winna zostaé skalkulowana w taki sposob, aby byla atrakcyjna dla potencjalnych klientow,
zapewniajac jednocze$nie Bankowi plynnoéé finansowg oraz godziwy zysk.

Klauzula waloryzacyjna moze dziala¢ prawidlowo jedynie woéwczas, gdy miernik wartosci, wedlug ktérego
dokonywana jest waloryzacja ustalany jest w sposob obiektywny, a wiec przede wszystkim w spos6b niezalezny od woli
ktorejkolwiek stron umowy. Umowa kredytu nie przedstawiala natomiast w sposéb przejrzysty konkretnych dzialan
mechanizmu wymiany waluty obcej, tak by pow6dka byta w stanie samodzielnie oszacowac, w oparciu o jednoznaczne
i zrozumiate kryteria, wyplywajace dla niej z Umowy konsekwencje ekonomiczne. Powddka nie znala sposobu, w jaki
Bank ksztaltowal kurs CHF, w Tabeli kursowej. Umowa nie dawala powddce zadnego instrumentu pozwalajacego
broni¢ sie przed arbitralnymi decyzjami Banku w zakresie wyznaczanego kursu CHF.

Polaczenie powyzszych faktow z omoéwionym juz powyzszej w ramach zarzutu naruszenia przez pozwanego
obowiazkéw informacyjnych w zakresie ryzyka kursowego, prowadzi do wniosku, ze klauzule indeksacyjne stanowily
razace naruszenie praw powddki jako przecietnego konsumenta, zaréwno jeSli chodzi o klauzule samego ryzyka
walutowego jak i klauzule spreadu walutowego. Trzeba przy tym podkresli¢, ze w ocenie Sadu juz samo uznanie

Kklauzuli spreadu walutowego za abuzywna musi skutkowaé zastosowaniem sankcji z art. 385" § 1 k.c. do calej klauzuli
indeksacyjnej, w szczegolnosci réwniez do warunku ryzyka kursowego. Poprzestanie na usunieciu z treSci Umowy
jedynie postanowien odnoszacych sie do Tabeli kursowej oznaczaloby odwolanie sie do niedopuszczalnej redukc;ji
utrzymujacej skutecznosé.

Na powyzsza ocene Sadu nie wplywa w zadnej mierze fakt zawarcia przez strony Aneksu na mocy ktérego umozliwiono
powddce splate kredytu bezposrednio w CHF. Przede wszystkim zwroci¢é nalezy uwage, iz kontrola incydentalna
wzorca umownego obejmuje stan rzeczy obowiazujacy w momencie zawierania danej umowy, co wynika juz z literalnej

treéci art. 385” k.c. Podobnie skutek ,niezwigzania konsumenta” abuzywna klauzula obowigzuje ex tunc, od poczatku
trwania stosunku prawnego. W uzasadnieniu uchwaly 7 sedziéw Sadu Najwyzszego z 20 czerwca 2018 r. w sprawie II1



CZP 29/17 (Monitor Prawniczy rok 2018, Nr 14, str. 724) trafnie wskazano, powolujac sie na orzecznictwo (...) (m. in.
wyrok z 21 lutego 2013 r., C-472/11, (...) Bank, pkt 311 35), Ze warunkiem sanowania niedozwolonych postanowien
umownych wskutek péZniejszego zdarzenia, niezaleznie czy zdarzeniem tym jest jednostronna czynnoé¢ konsumenta,
czy aneks do umowy, jest "Swiadoma, wyrazna i wolna" zgoda konsumenta, ktéra musi by¢ jednoznacznie, wyraznie
i stanowczo ukierunkowana na sanowanie wadliwego postanowienia, natomiast wyrazenie zgody na zmiane umowy
przez wyeliminowanie niedozwolonego postanowienia (zastgpienie go innym, uzupekienie itp.) - cho¢by zmiana ta
byla indywidualnie uzgodniona - nie moze by¢ traktowane samo przez sie jako wyraz woli sanowania wadliwego
postanowienia. Zasada autonomii woli pozwala konsumentowi na rezygnacje z dobrodziejstw, ktére wiaza sie

dla niego z dotykajaca przedsiebiorce sankcja z art. 385" § 1 k.c. Tym niemniej wykluczone jest pozbawienie
konsumenta nabytej ochrony wyrazajacej sie w korzystnym dla niego uksztaltowaniu stosunku prawnego laczacego go
z przedsiebiorca wskutek wyeliminowania klauzul abuzywnych - bez jego wyraznej i §wiadomej zgody, w szczegolnosci
w ten sposéb, ze pod pozorem zaoferowania mu podpisania ,korzystnego” aneksu, eliminujacego abuzywna klauzule,
ktora w rzeczywistoéci zgodnie z art. 385" § 1 k.c. nigdy go nie wigzala, przedsiebiorca doprowadziltby do korzystnego
dla siebie skutku - ustanowienia klauzuli juz nieabuzywnej, jednak ksztalttujacej jego prawa i obowiazki korzystniej

wzgledem stanu prawnego wywolanego zastosowaniem sankgji z art. 385" § 1 k.c.

Treéc zawartego przez strony Aneksu, nie wskazuje na Swiadoma, wolna i wyrazna zgode powodki na rezygnacje ze
skutkow zastosowania wobec pozwanego sankcji wynikajacej z dyrektywy 93/13. Tym samym aneksowanie Umowy,
zmiana jej abuzywnych postanowien nie wywarlo zamierzonego przez pozwanego (a nieu$wiadomionego przez
powddke) skutku w postaci sanowania mechanizmu indeksacji. Powyzsza ocena jest tez zgodna z zasada quod ab
initio vitiosum est, non potest tractu temporis convalescere. Niezaleznie od powyzszego, zwr6cié nalezy takze uwage,
ze Aneks tylko cze$ciowo wyeliminowaly abuzywne klauzule indeksacyjne, bowiem, regulujac stosunek prawny ex
nunc, w ogble nie odnosit sie do arbitralnie ustalonego przez Bank kursu stosowanego do przeliczenia wyplaconej
w zlotych polskich kwoty kredytu na franki szwajcarskie, ograniczajac sie do przeliczenia ww. kwoty zadluzenia
(ustalonej z wykorzystaniem abuzywnego, arbitralnego spreadu Banku) na wysoko$¢ rat kapitalowo-odsetkowych, i
to tylko naleznych po zawarciu tego Aneksu (przyszlych rat). Nie miala wiec miejsca §wiadoma nowacja spornego
zobowigzania, przywracajaca zaklécong ex tunc rownowage kontraktowa.

Przechodzac do oceny skutkéw stwierdzenia abuzywnosci klauzul indeksacyjnych, trzeba wskazac, ze wedlug zasady
ogdblnej, postanowienia abuzywne nie wiaza konsumenta ex tunc i ex lege, strony sa jednakze zwigzane umowa

w pozostalym zakresie (art. 385" § 2 in fine k.c.). W zakresie wykladni dyrektywy 93/13/EWG, a tym samym

réwniez implementujacych ja przepiséw krajowych o niedozwolonych postanowieniach umownych (art. 385'in. k.c.),
wigzaca jest wykladnia Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej. Wynika to z systemu ochrony prawnej w Unii
Europejskiej, zgodnie z ktorym (...) jest wylacznie wlaSciwy w kwestii wykladni prawa unijnego, z kolei sady krajowe
maja wylgczng kompetencje do stosowania tego prawa w konkretnych sprawach podlegajacych ich jurysdykecji.

Spoérod licznych orzeczen trybunatlu luksemburskiego wydawanych na tle wykladni wspomnianej dyrektywy godzi
sie wymieni¢ trzy: wyrok z 26 marca 2019 r., C-70/17 i C-179/17, A. B.; wyrok z 15 marca 2012 r., C-453/10, P. i P.
oraz wyrok z 21 lutego 2013 r., C-472/11, (...) Bank.

Kontynuacja linii orzeczniczej zapoczatkowanej przez powyzsze rozstrzygniecia, jest wydany w dniu 3 pazdziernika
2019r. przez (...) wyrok w sprawie C-260/18 (D.), ktory zapadl w nastepstwie pytania prawnego wystosowanego przez
Sad Okregowy w Warszawie, a zatem na tle polskiego systemu prawnego. Z rzeczonego orzeczenia mozna wywies¢
nastepujace zalozenia w ramach wykladni prawa Unii Europejskiej oraz prawa krajowego:

1. Warunkiem utrzymania w mocy umowy po wyeliminowaniu klauzul abuzywnych jest jedynie zgodno$¢ utrzymania
W mocy umowy z przepisami prawa krajowego, a w razie uznania, ze zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
krajowego utrzymanie w mocy umowy bez zawartych w niej nieuczciwych warunkéw nie jest mozliwe, prawo UE nie
stoi na przeszkodzie jej uniewaznieniu. (pkt 39, 40, 43, 47);



2. Jedynie w sytuacji, gdyby umowa nie moze obowiazywac po wyeliminowaniu nieuczciwych klauzul, a stwierdzenie
niewazno$ci umowy jest niekorzystne dla konsumenta, sad moze sanowa¢ umowe, stosujac zamiast wyeliminowanych
klauzul abuzywnych przepisy dyspozytywne (pkt 48);

3. Ocene niekorzystnoéci dla konsumenta stwierdzenia niewazno$ci umowy nalezy dokonywac na chwile orzekania a
nie na chwile zawarcia umowy, i decydujace dla tej oceny jest stanowisko konsumenta, a sad nie moze oceni¢ interesu
konsumenta sprzecznie z jego wyraznym stanowiskiem (pkt 51, 56, 67-68);

4. Konsument ma prawo zrezygnowac z ochrony wynikajacej z przepiséw o klauzulach abuzywnych, sprzeciwiajac sie
stwierdzeniu niewazno$ci umowy, a nawet wyeliminowaniu nieuczciwych postanowien z umowy (pkt 53-55, 66);

5. Przepisy dyspozytywne, ktérymi sad moze uzupelni¢ umowe w ww. sytuacjach, nie moga odwolywa¢ sie do zasad
wspolzycia spolecznego albo ustalonych zwyczajow, jak art. 56 k.c. (pkt 61-62).

Z powyzszego wynika pokrotce, iz wedlug (...), upadek calej umowy z powodu eliminacji z niej postanowien
abuzywnych jest dopuszczalny w wyjatkowych sytuacjach. Przede wszystkim gdy dalsze obowigzywanie umowy nie
daje sie pogodzi¢ z konstrukcjami prawnymi przyjetymi w krajowym ustawodawstwie i jednoczeénie, przy spelnieniu
warunku wedle ktorego upadek catej umowy nastapi z korzy$cia dla konsumenta, przy jednoczesnym braku przepisow
dyspozytywnych. Konstatujac zasadno$¢ powddztwa o ustalenie niewazno$éci umowy kredytu zalezy od przesadzenia
kwestii, czy jaki§ z przepiséw polskiego prawa sprzeciwialby sie utrzymaniu w mocy umowy laczacej strony po
wyeliminowaniu klauzul abuzywnych dotyczacych waloryzacji.

W powolanym $wietle zwroci¢ rowniez nalezy uwage, iz w polskim porzadku prawnym o niewazno$ci umowy kredytu
bankowego mozna méwié wylacznie wtedy, gdy nie zostaly w niej uzgodnione minimalne, konieczne elementy umowy
odzwierciedlajgce essentialia negotii umowy kredytu bankowego, do ktorej to kategorii (w $wietle ustawy Prawo
bankowe - art. 69 - wedlug brzmienia na dzien zawarcia Umowy) nalezy zaliczy¢: Po stronie kredytodawcy: 1)
oddanie do dyspozycji kredytobiorcy kwoty srodkéw pienieznych - okreslonych jako kwota kredytu, 2) cel udzielenia
kredytu. Po stronie kredytobiorcy: 1) zobowiazanie do korzystania z oddanych do dyspozycji $rodkoéw pienieznych
na warunkach okreslonych w umowie (tj. zgodnie z celem kredytowania), 2) zwrot wykorzystanego kredytu, 3)
zaplate wynagrodzenia na rzecz banku w zamian za korzystanie ze $rodkéw kredytu, w formie odsetek lub prowizji
od udzielonego kredytu. Zwrocié nalezy jednak uwage, ze jak juz wyjasniono klauzula indeksacyjna w rozumieniu
analizowanej Umowy stanowi element okre$lajacy gléwne $§wiadczenie stron umowy kredytu indeksowanego. Umowa
tego rodzaju stala sie umowa nazwang po wejsciu w zycie tzw. ustawy antyspreadowej, za§ wczeéniej winna byc
traktowana jako umowa nienazwana, pochodna od umowy kredytu bankowego.

Baczac na powyzsze nalezy wskazaé, ze technicznym skutkiem uznania za niedozwolone postanowien umownych
dotyczacych zasad ustalania kurséw walut, jest konieczno$c¢ ich pominiecia przy ustalaniu tresci stosunku prawnego
wigzacego konsumenta. Postanowienia takie przestaja wigzaé¢ juz od chwili zawarcia Umowy. Oznacza to, ze nie
stanowig elementu treéci stosunku prawnego i nie moga by¢ uwzgledniane przy rozpoznawaniu spraw zwiazanych z
jego realizacja. W rezultacie konieczne jest przyjecie, ze taczacy strony stosunek prawny nie przewiduje zastosowania
mechanizmu indeksacji w ksztalcie okre§lonym pierwotna Umowg. Pozostaje sformulowanie o indeksacji i
przeliczeniu $§wiadczen bez precyzyjnego wskazania kurséw. W konsekwencji nie jest mozliwe ustalenie wysokosci
Swiadczenia Kredytobiorcy, tj. ustalenie wysoko$ci kwoty, ktéra podlega zwrotowi na rzecz Banku i ktéra stanowi
podstawe naliczenia odsetek naleznych od Kredytobiorcy. Usuniecie postanowien okreslajacych gléwne $wiadczenia
stron — podobnie jak postanowienia okreslajacego niektore z essentialia negotii — musi oznaczaé brak konsensu co do
zawarcia Umowy w ogole. To za$ oznacza, ze na skutek kontroli abuzywnosci Umowe nalezy uznac¢ za niewazna. Nie
jest mozliwe bowiem okreslenie §wiadczenia naleznego pozwanemu od powo6dki.

Niemozliwe jest jednocze$nie w ocenie Sadu zastapienie rzeczonych klauzul abuzywnych, przepisami
dyspozytywnymi. Odnoszac sie do tej mozliwo$ci, przypomnie¢ nalezy, ze w Swietle wiazacej wykladni dokonanej
przez (...), uzupelianie umowy przepisami dyspozytywnymi jest uzaleznione od niemozno$ci utrzymania umowy w



mocy i zgody konsumenta na takie uzupelnienie. Powddka takowej zgody nie wyraza. Poza tym (...) wykluczyt w ogdle
uzupelhianie umowy przepisem art. 56 k.c. odwolujacym sie do zasad wspoétzycia spolecznego i ustalonych zwyczajow,
a w prawie polskim brak jakiegokolwiek innego nadajacego sie do zastosowania przepisu. W szczego6lno$ci przepisem
takim (w przypadku klauzul indeksacyjnych), nie moze by¢ art. 358 k.c. z uwagi juz cho¢by na to, ze nie obowiazywal
on w obecnym brzmieniu w dacie zawarcia przez strony Umowy, przez co nie moze mie¢ do tej umowy zastosowania.
Przepis ten bowiem w obecnym brzmieniu zostal wprowadzony na mocy ustawy z dnia 23 pazdziernika 2008 r. o
zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz ustawy - Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 228, poz. 1506) i obowiazuje dopiero od
24 stycznia 2009 r.

Przepisem takim nie moga by¢ tez zadne normy stosowane analogicznie - ze wzgledow takich samych jak powolane
przez (...) na uzasadnienie niemoznoS$ci stosowania art. 56 k.c. Nie korzystaja one bowiem z domniemania braku
nieuczciwego charakteru, jako ze nie sa przepisami uchwalonymi przez ustawodawce. Nie spos6b takze wedlug
Sadu zastosowac¢ w zaistnialej sytuacji do rozliczen stron jednoznacznego kursu Sredniego NBP na podstawie
zwyczaju (art. 354 k.c.). Zwrocié nalezy bowiem uwage, ze w przypadku umoéw kredytu waloryzowanych kursem
waluty obcej, ten sposob okre$lania Swiadczen stron, nie przyjal sie powszechnie, czego poklosiem sa liczne
postepowania sadowe zarzucajace bankom stosowanie wzgledem klientéw postanowien abuzywnych w zakresie
kursow niejednorodzajowych, dowolnos$ci ustalania bankowych tabel kursowych. Nie sposob wiec przyjaé, ze w tej
materii wyksztalcil sie ugruntowany zwyczaj, zaS Umowa objeta niniejszym powddztwem stanowi odstepstwo od
przyjetej powszechnie w obrocie praktyki.

Wobec wyraznego stanowiska powddki odwotujacej sie do niewaznos$ci Umowy, nie zachodzi takze obawa, ze ustalenie
niewazno$ci Umowy doprowadzi do niekorzystnych i penalizujgcych skutkow dla konsumenta. Nie zachodzi wiec
sytuacja, w ktorej konsument jest postawiony przed konieczno$cia wyboru miedzy dwoma rozwiazaniami, z ktérych
kazde jest dla niego ex definitione niekorzystne: pozostawieniem niekorzystnej luki w Umowie albo nastepcza
akceptacja niekorzystnej klauzuli. Nie ma zatem zadnych przeszkdd aby uznaé, ze stwierdzenie niewaznosci calej
Umowy mialoby odby¢ sie ze szkodg dla konsumenta, naruszajac jego interes ekonomiczny.

Reasumujac, sporna Umowa jest niewazna takze w nastepstwie stwierdzenia abuzywnosci klauzul indeksacyjnych i
braku mozliwo$ci uzupelienia niedozwolonych klauzul umownych, przepisami dyspozytywnymi.

Majac na uwadze, ze roszczenie o ustalenie niewaznoSci Umowy okazalo sie zasadne nalezy pochylié sie nad zadaniami
powddki, w czeSci dotyczacej zwrotu wszystkich §wiadczen pienieznych przez nia spelnionych na rzecz pozwanego,
tytulem wykonania niewaznego ex tunc stosunku prawnego.

W przypadku stwierdzenia niewaznoSci umowy kredytu bankowego, Sad w skladzie rozpoznajacym niniejsze
powddztwo opowiada sie za tzw. teorig salda, ktérej zastosowanie oznacza, ze w przypadku gdy $wiadczenia
kredytobiorcy z tytulu niewaznej umowy kredytu, nie przewyzsza Swiadczenia pienieznego faktycznie otrzymanego
od banku z tytulu wykonania niewaznej czynnoéci prawnej, brak jest podstaw do uwzglednienia powodztwa o zaplate.
Z uwagi jednak na czeSciowe spelnienie przez powddke Swiadczen pienieznych tytulem splaty kredytu w walucie
indeksacyjnej (a zatem innej anizeli waluta w ktorej nastapilo przysporzenie majatkowe), roszczenie powodki o zaplate
podlega czeSciowemu uwzglednieniu.

Na gruncie umowy kredytu bankowego, ani orzecznictwo, ani doktryna, nie wypracowaly jak dotad, ugruntowanego,
jednolitego stanowiska opowiadajacego sie za przyjeciem jako odpowiednia teorii dwoch kondykcji. Jest to wylacznie
jedna z mozliwoéci wykladni przepisow ksiegi III tytulu V Kodeksu cywilnego, ktora winna uwzgledniaé realia
konkretnego przypadku.

Podstawe zwrotu wzbogacenia stanowi, bowiem co prawda art. 410 § 2 k.c,, ale § 1 tego artykulu wskazuje,
ze przepisy poprzedzajace, tj. art. 405-409 k.c., maja zastosowanie réwniez przy nienaleznym $wiadczeniu (zob.
wyrok SN z 17 czerwca 2016 r., IV CSK 658/15, Lex nr 2069453). Tradycyjnie przyjmuje sie, ze zobowigzanie z
tytulu bezpodstawnego wzbogacenia powstaje w razie spelnienia nastepujacych przestanek: wzbogacenia, zubozenia,
zwigzku miedzy wzbogaceniem i zubozeniem oraz braku podstawy prawnej wzbogacenia. KorzyScia majatkowa



(wzbogaceniem) w rozpoznawanym przypadku jest zwiekszenie aktywdw - uzyskanie prawa majatkowego (sumy
pienieznej).

W ocenie sadu, przy wykladni art. 405 i nast. k.c., w przypadku niewazno$ci umowy kredytu bankowego decydujace
znaczenie winny mie¢ wzgledy funkcjonalne. Ocena, czy i w jakich okolicznoSciach nastepuje bezpodstawne
wzbogacenie, wymaga ustalenia celu wskazanej instytucji, ktorym jest przywrocenie zakloconej réownowagi
majatkowej zgodnie z zasadami stusznos$ci. Konieczne jest zatem kazdorazowo ustalenie, czy w $wietle zasad stusznosci
przesuniecia majatkowe dokonane miedzy dwoma podmiotami nastgpily w taki sposob, iz doszlo do zachwiania
koniecznej i podlegajacej ochronie rownowagi majatkowej. Co istotne, konieczne jest przy tym ustalenie, jaki bylby
sklad majatku zubozonego, gdyby nie nastapilo zdarzenie wywolujace niestuszne wzbogacenie (wyrok SN z 9 kwietnia
2019 1., V CSK 52/18, Legalis nr 1894007).

Podkresli¢ nalezy, iz strona powodowa przeanalizowala jedynie jeden wektor ewentualnego upadku Umowy i w
konsekwencji spelnienia $§wiadczenia nienaleznego. Trzeba zauwazy¢, ze jezeli Umowa nie wiazalaby stron, to
Swiadczenie nienalezne w pierwszej kolejno$ci spelil pozwany, uruchamiajac kredyt w wysokosci 300 000,00 zl.
Z uwagi na réwnowarto$¢ dokonanych przez Kredytobiorce splat w zlotych polskich 60 710,28 zt — tytulem splaty
rat kredytowych, nalezaloby przyjaé, ze to strona powodowa nadal pozostaje zobowigzana do zwrotu pozwanemu
nienaleznie spelnionego $§wiadczenia w ztotych polskich. To powddka pozostaje bowiem w dalszym ciggu wzbogacona
kosztem pozwanego. Wszelkie platnoSci dokonane przez powoddke w walucie krajowej, nalezy wiec traktowaé jako
zwrot nienaleznego Swiadczenia otrzymanego od pozwanego. Zwazywszy na relacje kwoty dochodzonej przez powodke
do kwoty wyplaconej przez pozwanego, nalezy skonstatowac, iz powddztwo o zaplate calo$ci uiszczonych rat, prowizji
i innych kosztéw okolokredytowych, oplaty za udostepnienie historii splaty kredytu (wywodzone z niewazno$ci
Umowy) podlega oddaleniu.

Nadmieni¢ nalezy takze na marginesie, ze Sad nie podziela zapatrywan pelnomocnika powodki jakoby pozwany
nie mogl zalicza¢ wplat Kredytobiorcy na poczet zwrotu udostepnionego kapitalu gdyz roszczenie to przedawnilto
sie z uplywem trzech lat od daty udostepnienia kapitalu (art. 118 k.c.). Strona powoda podnoszac przedmiotowy
zarzut zdaje sie nie zauwazaé treéci art. 120 k.c. w zw. z art. 455 k.c. Bank do momentu wystapienia przez
powodke z przedmiotowym roszczeniem, nie mial uzasadnionych podstaw do przyjecia niewaznosci Umowy, o czym
$wiadcza dzialania samego ustawodawcy a takze powodki ktéra, az do 2017 r. wnosila bez zastrzezen uméwione raty
kapitalowo-odsetkowe. Ewentualny bieg trzyletniego terminu przedawnienia do zadania przez pozwanego zwrotu
calego udostepnionego kapitalu, nalezaloby liczy¢ od dnia stwierdzenia niewazno$ci Umowy przez sad (a wlasciwe od
dnia uprawomocnienia sie wyroku).

Prezentujac powyzsze stanowisko Sad ma na uwadze fakt, iz w przypadku $wiadczen spelianych w ramach
umowy kredytu uznanej nastepnie za niewazna, poczatku biegu terminu przedawnienia nie sposob liczy¢ od daty
uruchomienia kredytu przez pozwanego. Termin spelnienia Swiadczenia wynikajacego z istnienia roszczenia o
zwrot nienaleznego $§wiadczenia nie jest okre§lony. Obowigzek zwrotu nienaleznego $§wiadczenia zalicza sie do tzw.
zobowigzan bezterminowych, o ktérych mowa w art. 455 k.c., tj. takich, w ktérych termin spelnienia §wiadczenia
nie jest oznaczony ani nie wynika z wlaSciwo$ci zobowigzania. Jak juz wskazano powyzej poczatek biegu terminu
przedawnienia musi by¢ ustalony w takiej sytuacji z zastosowaniem regut wynikajacych z art. 120 § 1 zd. 2 k.c. Zgodnie
z tym przepisem, jesli wymagalno$¢ roszczenia zalezy od podjecia okre§lonej czynnoSci przez uprawnionego (tutaj:
wezwania do zwrotu Swiadczenia), bieg terminu rozpoczyna sie od dnia, w ktérym roszczenie staloby sie wymagalne,
gdyby uprawniony podjal czynnoéé w najwczes$niejszym mozliwym terminie.

Wymog podjecia czynnosci w najwczesniej mozliwym terminie pozwala na elastyczna, dostosowana do konkretnej
sytuacji ocene obowigzku i mozliwoéci podjecia takiej czynnosci przez wierzyciela. W szczeg6lno$ci nie oznacza
automatycznego obowiazku podjecia czynnoéci - wezwania dtuznika do zaplaty - bezpos$rednio po spelnieniu wlasnego
$wiadczenia. Postawienie takiego wymogu byloby zasadne gdyby nienalezne $wiadczenie bylo spelniane bez istnienia
jakiejkolwiek, nawet mylnie ocenianej przez strony, podstawy prawnej. Tymczasem w przypadku niewaznej umowy
kredytu obie strony spelnialy swoje §wiadczenia w przekonaniu o wykonywaniu umowy. Majac na uwadze okolicznoSci



niniejszej sprawy, tj. fakt, iz powodka spelniala §wiadczenia (wykonywata umowe przez okres 10 lat do chwili
zlozenia pozwu), przy przyjeciu stanowiska strony powodowej, roszczenie pozwanego juz w dacie zlozenia pozwu
przez powodke, inicjujacego postepowanie, w ktérym dopiero miala nastapic¢ ocena waznosci stosunku umownego,
byloby przedawnione. Prezentowanego pogladu nie sposob pogodzi¢ z przywolanymi powyzej przepisami prawa,
zgodnie z kt6rymi strona moze wystapié¢ z zadaniem dopiero wéwczas gdy jest ono wymagalne, czego jednak nie mozna
utozsamiac¢ z datg wyplaty kredytu skoro, jego podstawe stanowi dopiero stwierdzenie niewazno$ci umowy (wyrok SA
w Szczecinie z dnia 19 grudnia 2017 r. sygn. akt I ACa 633/17, Legalis nr 1775628).

Zwro6cié nalezy takze uwage, ze sama powodka uzasadniajac interes prawny w zadaniu ustalenia niewazno$ci Umowy,
argumentuje konieczno$cig definitywnego zakonczenia sporu, co do wazno$ci tego stosunku prawnego. Skoro Sad
podzielil to stanowisko, przyjmujac, iz powddka posiada interes prawny w zadaniu ustalenia niewazno$ci Umowy, to
przyjac nalezy, ze datg wymagalnoSci roszczenia Banku (art. 455 k.c. w zw. z art. 120 k.c.), jest dzien ogloszenia wyroku
w tej sprawie (czy tez raczej jego uprawomocnienia), w ktérym kwestia ta zostata definitywnie rozstrzygnieta.

Przedstawiona powyzej wykladnia przepiséow w ramach teorii salda nie ma zastosowania w stosunku do $wiadczen
spelionych bezposrednio w walucie CHF. Powodka jest uprawniona do zadania zwrotu przez pozwanego $wiadczen
pienieznych spelnionych na rzecz Banku bezposrednio w walucie CHF na podstawie art. 410 k.c. w zw. z art. 405 k.c.

Asumpt do postawienia takiego wniosku stanowi fakt, iz w nastepstwie niewaznej Umowy, powddka nie otrzymala
od pozwanego zadnych $wiadczen pienieznych wyrazonych w walucie CHF. Prawo materialne (art. 358 § 1 k.c.)
wyraznie wskazuje natomiast, ze §wiadczenia pieniezne wyrazone w réznych walutach, sg $wiadczeniami rodzajowo
odmiennymi (w tym zakresie zob. m.in. wyrok SN z 28 kwietnia 1998 r., II CKN 712/97, Legalis nr 32311, wyrok SN z
23 lipca 2004 r., III CK 339/03, Legalis nr 77080, wyrok SN z 16 wrzesnia 2016 r., IV CSK 75/11, Legalis 411295).

Skoro walutg spelnienia $wiadczenia na mocy niewaznej Umowy, nie zostal frank szwajcarski, to transfer $rodkow
pienieznych z majatku powddki do majatku pozwanego w walucie CHF, nie znajduje zadnego uzasadnienia
funkcjonalnego w art. 405 i nast. k.c. Spelnienie przez pozwanego na rzecz powodki §wiadczenia pienieznego, ktérego
podstawa prawna odpadla, nastgpilo bowiem w walucie PLN a nie w walucie CHF.

Reasumujgc, spelienie przez powddke Swiadczen pienieznych bezposrednio w walucie CHF, tytulem wykonania
niewaznego zobowigzania, na skutek odmiennych walut, w ktérych nastapily wzajemne przysporzenia majatkowe,
uniemozliwia wyréwnanie - w ramach teorii salda - wzajemnego bilansu przeptywu Srodkéw pienieznych miedzy
stronami, do ktérego doszlo w nastepstwie Umowy kredytowej uznanej za niewazna ex tunc.

Z ostrozno$ci procesowej nadmieni¢ nalezy, iz art. 411 pkt 1 k.c. nie ma w niniejszym przypadku zastosowania. Przepis
ten stanowi, Ze nie mozna zadac¢ zwrotu Swiadczenia jezeli spelniajgcy §wiadczenie wiedzial, ze nie byl do Swiadczenia
zobowiazany, chyba ze spelnienie §wiadczenia nastapito z zastrzezeniem zwrotu albo w celu unikniecia przymusu lub
w wykonaniu niewaznej czynno$ci prawnej. Po pierwsze, wiedze nalezy tu rozumieé jako caltkowita Swiadomos¢ tego,
ze $wiadczenie sie nie nalezy i ze spelniajacy moglby bez ujemnych dla siebie konsekwencji prawnych odmoéwié jego
spelienia (zob. wyrok SN z 12 grudnia 1997 r., III CKN 236/97, OSNC z 1998 r. nr 6 poz.101).

Na gruncie okolicznos$ci faktycznych niniejszej sprawy nie mozna uznac, ze powodka posiadala pozytywna i pewna
wiedze, ze przesuniecia majatkowe w walucie CHF na rzecz pozwanego, tytulem splaty rat kredytowych sa nienalezne.
Kwestia niedozwolonego charakteru klauzul waloryzacyjnych, jest wszak przedmiotem sporu pomiedzy stronami,
ktéry wymaga rozstrzygniecia przez sad.

Po drugie, w ocenie Sadu, w ramach niniejszego postepowania zachodzi przypadek o ktérym mowa w zdaniu drugim in
fine art. 411 pkt 1 k.c. Spelnienie przez powddke omawianych §wiadczen, nastapilo w wykonaniu niewaznej czynnoéci
prawnej. Niezaleznie od powyzszego warunki w jakich bylo spelniane §wiadczenie, moga podlegaé kalifikacji jako ich
wykonywanie w warunkach przymusu. Pojecie przymusu w rozumieniu art. 411 pkt 1 k.c. nalezy rozumie¢ szeroko,
dzialanie pod przymusem w tym przypadku oznacza dzialanie pod naciskiem okoliczno$ci zaré6wno natury faktycznej,
jak i prawnej (por. uchwale SN z 19 grudnia 1972, III CZP 57/71, OSN z 1973 r. nr 3 poz. 37, wyrok SA w Warszawie z



26 stycznia 2016 r., VI ACa 115/16, niepubl. oraz komentarz do art. 411 k.c. E. Gniewek Kodeks cywilny (komentarz),
C.H. Beck, Warszawa 2011).

Spekienie przez powédke dochodzonych $wiadczen nastapilo w celu unikniecia przymusu albowiem jakakolwiek
nieterminowa splata kredytu, odsetek, prowizji i innych nalezno$ci wynikajacych z niewaznej Umowy, zostala
zagrozona sankcja jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowiedzenia 30 dni. Skutkiem za$ wypowiedzenia
Umowy bylo postawienie calego niesplaconego kapitalu w stan natychmiastowej wymagalnoS$ci, co w przypadku
Umowy opiewajacej na kilkaset tysiecy zlotych, skutecznie zniechecalo Kredytobiorce od zaprzestania wnoszenia rat
kredytowych, nawet po powstaniu watpliwosci co do wazno$ci laczacego strony stosunku prawnego.

W tym stanie rzeczy Sad uznal, ze roszczenie o zaplate kwoty 26 676,62 CHF jest zasadne. O odsetkach ustawowych
za opOznienie orzeczono na podstawie art. 455 k.c. w zw. z art. 481 k.c. od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty.
Z. odsetkowe powodki, zwazywszy na uprzednie wezwanie pozwanego do zaplaty, skierowane przed wniesieniem
powddztwa, nie budzilo zastrzezen Sadu.

Nadmieni¢ nalezy pokroétce, ze podniesiony przez pozwanego z ostroznoSci procesowej zarzut przedawnienia
roszczen powodki byl chybiony. Termin przedawnienia roszczen z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia i $wiadczenia
nienaleznego wynosi bowiem 10 lat. Zwazywszy na daty w ktérych powddka zaczela splacaé kredyt (najpierw w PLN
a nastepnie bezposrednio w CHF) oraz date wniesienia pozwu, roszczenia powodki o zaplate (zaré6wno sformulowane
w PLN jak i w CHF), nie sg przedawnione.

O kosztach procesu orzeczono na podstawie art. 100 zd. 1 in fine k.p.c. dokonujac ich stosunkowego rozdzielenia.

Laczna warto$¢é przedmiotu sporu w ramach powddztwa gtéwnego opiewala na kwote 464 362,21 zt (300 000,00 zt w
ramach powddztwa o ustalenie niewazno$ci Umowy + 60 910,28 zl + [26 676,62 CHF x $redni kurs CHF publikowany
przez NBP w dniu wniesienia pozwu tj. 3,8780 zl -Tabela nr (...) z dnia 2017-07-05] = 300 000,00 z} + 60 910,28
7} + 103 451,93).

Powddka utrzymata sie ze swoimi zgdaniami co do wartoéci przedmiotu sporu wynoszacej 403 451,93 zt (300 000,00
z} + 103 451,93 z}), co stanowi 86,88 %. Pozwany wygral w pozostalych 13,12%.

Na koszty poniesione przez powddke zlozyla sie oplata sagdowa od pozwu — 1 000,00 zl, oplata skarbowa od
pelnomocnictwa — 17,00 zl, koszty zastepstwa procesowego w stawce — 10 800,00 z}; zaliczka na poczet wynagrodzenia
bieglego sadowego — 2 000,00 zl, spozytkowana do kwoty 1 908,25 zl (postanowienie z 28 maja 2019 r. — k. 1037)
oraz do kwoty 91,75 zl (postanowienie z 12 grudnia 2019 r. — k. 1067). Lacznie - 13 817,00 zl.

Pozwany ponidst koszty oplat skarbowych od pelnomocnictwa — 68,00 zt oraz koszty zastepstwa procesowego w
stawce 10 800,00 zl. Lacznie - 10 868,00 zl.

Zwazywszy na stosunek w jakim strony utrzymaly sie ze swoimi zadaniami, a takze wysoko$¢é poniesionych kosztow
nalezalo zasadzi¢ od pozwanego na rzecz powodki kwote 10 578,32 zt ([13 817,00 zl x 86,88%] — [10 868,00 zl x
13,12%] = 12 004,20 z} - 1 425,88 z}).

Na koszty poniesione tymczasowo przez Skarb Panstwa — Sad Okregowy w Warszawie zlozylo sie cze$¢ wynagrodzenia
bieglego sadowego — 1 342,12 zl (postanowienie z 12 grudnia 2019 r. — k. 1067). O kosztach tych orzeczono na
podstawie art. 113 u.k.s.c. w zw. z art. 100 zd. 1 in fine k.p.c.

Biorac pod rozwage to wjakiej czesci powodka ulegla pozwanemu, Sad nakazat pobraé od niej na rzecz Skarbu Panstwa
— Sadu Okregowego w Warszawie kwote 176,08 zl (1 342,12 zt x 13,12%) za$ od pozwanego pozostala réznice wynoszgca
1166,04 zt (1 342,12 z1 — 176,08 z}).

Nadmieni¢ nalezy, ze wobec rozpoznania powddztwa glownego, uznania Umowy za niewazna, zbednym bylo
rozpoznawanie dalszych roszczen ewentualnych powédki, opartych na twierdzeniach o utrzymaniu Umowy w mocy,



ale wyeliminowaniu klauzul indeksacyjnych, bez ich jednoczesnego zastepowania przepisami dyspozytywnymi (ktore
to twierdzenia stanowily podstawe faktyczng tychze roszczen — art. 187 k.p.c.).

Tym niemniej nalezy jedynie nadmienié, ze w ocenie Sadu, gdyby pochyli¢ sie hipotetycznie nad tymi zadaniami (tj.
nad drugim powddztwem ewentualnym), roszczenia powodki podlegalyby cze$ciowemu uwzglednieniu.

W zakresie roszczenia o zaplate, wywodzonego z bezskuteczno$ci klauzul indeksacyjnych tj. nadptate kredytu w
zlotych polskich oraz nadplate we franku szwajcarskim, powddztwo byloby zasadne do wysokos$ci nadplaty w zlotych
polskich wskazanej przez bieglego sadowego. Sad przyjat te opinie bieglego sadowego za bezstronny i wiarygodny
dowod w sprawie. Z jej tre$ci wynika, iz przedmiotem analizy sporzadzajgacego opinie bieglego byly wszystkie czynniki,
od ktorych zalezy dokonanie prawidlowych przeliczen. Sposéb badan zaprezentowany przez biegltego sadowego
wskazuje na prawidlowy tok podejmowania przez niego kolejnych czynnosci analitycznych. Przedmiotowa opinia, jest
szczegOlowa, logiczna i przekonywujaca.

W przypadku stwierdzenia nadplaty we franku szwajcarskim, ze wzgledu na zawarcie przez strony Aneksu na mocy
ktorego nastapita zmiana sposobu §wiadczenia z tytulu splaty kredytu z PLN na CHF, koniecznym byloby dopuszczenie
dowodu z opinii bieglego sadowego. Powodka sformulowana w tym przedmiocie stosowny wniosek dowodowy,
jednakze z uwagi na uwzglednienie przez Sad powodztwa glownego, opartego na niewaznoSci Umowy, Sad uznal, ze
dopuszczenie tego dowodu jest zbedne, wydluzajac proces oraz generujac dodatkowo niepotrzebne koszty.

Wskazane enumeratywnie przez powodke klauzule indeksacyjne z wylozonych wyzej juz przyczyn uznane zostaly
przez Sad za abuzywne, nie wigzace powodki ex tunc. Oznaczaloby to, ze strony wigzalaby umowa kredytu zlotowego
oprocentowanego stopa referencyjng LIBOR 3M oraz stalag marza banku. Po stronie pow6dki powstalaby zatem
nadplata, ktéra podlegalaby zwrotowi na podstawie art. 410 k.c. w zw. z art. 405 k.c. jako §wiadczenie nienalezne.
Wysoko$§¢ owych nadptat, wynikalaby z ustalen poczynionych przez bieglego sadowego, gdyz pozyskanie przez Sad
tych informacji, wymagato wiedzy specjalne;j.

Hipotetyczne zalozenie, ze strony pozostaja zwigzane Umowa w pozostalym zakresie, generowaloby konieczno$é
ustosunkowania sie do roszczen powddki o zaplate w zakresie zwrotu pobranych oplat za udostepnienie powddce przez
pozwanego informacji o rozliczeniach kredytu (w sumie 200,00 zl). W ocenie Sadu zadania te podlegalyby w catoSci
oddaleniu. Zwigzanie stron Umowa w pozostalym zakresie oznaczaloby bowiem, ze powodke wigze takze tabela oplat
i prowizji (wraz z pdézniejszymi zmianami). Powodka nie przedstawila tabeli oplat z ktorej wynikaloby, ze pobrana
oplata nie miala umocowania w tresci stosunku umownego.

Zdaniem Sadu powodka posiadalaby takze interes prawny w zadaniu ustalenia bezskutecznoS$ci wskazywanych klauzul
indeksacyjnych. Przedmiotowa Umowa w przypadku utrzymania jej w mocy, wigzalaby strony przez dalsze kilkana$cie
lat. Realizowane w procesie pow6dztwo o zaptate, moglo dotyczy¢ wylacznie czesci rat kredytowych juz uiszczonych
przez powodke. Nie moglo natomiast obejmowaé przyszlych rat kredytowych. Ze wzgledu na zakres mocy wiazacej
wyroku sadowego, ograniczajacy sie do sentencji, zasadnym byloby rozstrzygniecie o tym w jakim zakresie strony
zwigzane sa Umowa, w przypadku rat kredytu, ktérych termin wymagalnosci jeszcze nie nastapil.

Powyzsze rozwazania maja jednak wylacznie charakter hipotetyczny, powddztwo ewentualne nie zostalo objete
sentencja wyroku, gdyz jego rozpoznanie uzaleznione bylo od oddalenia powodztwa gléwnego, ktorego zakres okresla
nie tylko zadanie procesowe (tj. zaplata okre$lonych kwot i ustalenie okreslonego stanu rzeczy), ale takze podstawy
faktyczne podane w uzasadnieniu pozwu i dalszych pism procesowych (art. 187 k.p.c.).

Z powolanych wzgledow orzeczono jak w sentencji wyroku.



